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Viktig information om Aktietorget

Aktietorget ar en marknadsplats for handel med aktier och andra finansiella instrument. Legalt sett ar marknadsplatsen en sa kallad
handelsplattform, dven kallat Multilateral Trading Facility (MTF), som drivs av ATS Finans AB. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Aktietorget regleras av AktieTorgets regler och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Aktietorget ar mer riskfylld @n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att
bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av BrainCool AB (publ)
(organisationsnummer 556813-5957) med anledning av erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget i en nyemission av hogst 11 706 064 nya

aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissio-
nen”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdannandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar rik-
tiga eller fullstandiga. For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Foretradese-
missionen och darmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgoras
av svensk domstol.

Vissa definitioner och begrepp

Med "BrainCool” eller “Bolaget” avses hari BrainCool AB (publ) (organi-
sationsnummer 556813-5957) eller, beroende pa sammanhanget, den
koncern i vilken BrainCool AB (publ) & moderbolag. Med "Euroclear”
avser Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074. Med "Corpura” avses
Corpura Fondkommission AB, org.nr. 556838-6048, som dr finansiell
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.

Uppréttande och registrering av Prospektet

BrainCool har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for
att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier
("Vérdepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran regist-
reringskraven i United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse
("Securities Act”) eller hos ndgon vardepappersmyndighet i ndgon del-
stat i USA. Detta Prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller
en inbjudan avseende ett erbjudande att forvarva andra vardepapper
an de erbjudna Vardepapperen. Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra atgdrder &n vad som féljer av svensk ratt. Foljaktligen
far inte detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt material
hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till ndgon juris-
diktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver
sadana atgdrder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning
och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste
informera sig om och folja sédana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperlagstiftning.
BrainCool férbehdller sig rétten att efter eget bestammande ogiltigfor-
klara aktieteckning som BrainCool eller dess uppdragstagare anser kan
inbegripa en Overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenad med risker, se vidare i avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av BrainCool och erbjudandet enligt
detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professio-
nella rddgivare samt noga utvdrdera och évervédga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att
Idamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de
som finns i detta Prospekt och, om sa @nda sker, ska sadan information
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eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av BrainCool och Brain-
Cool ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggdrandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som
genomfdrs med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses
innebdra att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande

vid ndgon annan tidpunkt @n per dagen for offentliggdrandet av detta
Prospekt eller att det inte har férekommit ndgon férandring i BrainCools
verksamhet efter ndmnda dag.

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Brain-
Cools aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms’, “forvantas’, "kan’, “planerar’,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagel-
ser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grun-
dade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med savél kdnda som okanda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att BrainCools framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. BrainCool Iamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad infor-
mation till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kom-
mer fran tredje man. Aven om informationen har tergivits korrekt och
BrainCool anser att kallorna ar tillforlitliga har BrainCool inte oberoende
verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Savitt BrainCool kanner till och kan forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktli-
gen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och
forekommer sarskilt i avsnitten “Finansiell dversikt’, "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar och delarsrap-
porter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Radgivare

Finansiell radgivare avseende Foretradesemissionen &dr Corpura och legal
radgivare till Bolaget ar Advokatfirman Delphi i Malmo AB (“"Delphi”).
Corpura och Delphi har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bo-
laget och da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig Corpura och Delphi fran allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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Foretradesemissionen
I sammandrag

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 10

maj 2017 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsrétt for varje innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget ("Aktie”). | den
utstrackning nya Aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter
ska dessa tilldelas befintliga aktiedgare och andra investerare som
tecknat utan stod av teckningsrétt.

Teckningskurs: 5 SEK per ny Aktie
Avstamningsdag: 10 maj 2017
Teckningsperiod: 15-29 maj 2017

ISIN-koder
Aktie: BRAIN SE0005731833
Teckningsratt: BRAINTR 170510 SE0009890007

Betald tecknad aktie: BRAIN BTA 170510  SE0009890015

Teckning med foretradesratt:
Teckning med stdd av teckningsrétter sker genom samtidig
kontant betalning under teckningsperioden.

Handel med teckningsratter:
15-24 maj 2017

Handel med BTA:

Handel med betald tecknad aktie ("BTA”) 4ger rum pa AktieTorget
fran och med den 15 maj 2017 fram till dess att Foretradesemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier &r bokférda
som BTA pa VP-kontot tills Foretrddesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av juni 2017.

Finansiell kalender

Arsstamma: 29 juni 2017

Halvarsrapport: 10 augusti 2017
Delarsrapport kvartal 3: 9 november 2017

Garanti- och teckningsatagande
Det finns garanti- och teckningsataganden motsvarande
80 % av foretradesemissionen.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter

ar numrerade i avsnitt A-E (A1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i
en sammanfattning avseende en nyemission av aktier med féretradesratt for bolagets aktiedgare.
Eftersom ndgra andra punkter inte behdver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven
om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det forekomma att relevant
information betrdffande sddan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort
beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig.”

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrk-
ande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlig-
het med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att
investera i Bolaget.

Samtycke

Ej tillamplig; Foretradesemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Emittent

B.1

Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma ar BrainCool AB (publ) med organisationsnummer ar 556813-5957. Bolaget anvander
handelsbeteckningen BrainCool.

Séte, bolagsform etc.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sate i Lunds kommun.

Huvudsaklig verksamhet

BrainCool ar ett medicintekniskt foretag som fokuserar pa att utveckla, marknadsféra och salja produkter
for medicinsk kylning, sa kallad hypotermi, inom ett antal olika indikationer sdsom stroke, hjértstopp,
idrottssmedicin, oral mukosit samt migran. BrainCools teknologi bygger pa en icke-invasiv metod som
anvander kylmedel i slutna system. Bolaget befinner sig i en utvecklings- och klinisk fas och fram t.o.m.
2019 fokuserar BrainCool sin verksamhet pa de regulatoriska processerna for de olika produkterna och
att stodja kliniska studier inom respektive terapiomrade. Malet &r att alla produkter — BrainCool System,
Cooral System, RhinoChill, CoolHead och PolarCap - ska vara godkénda i saval USA som i Europa och
Japan samt att de kliniska studierna inom oral mukosit, stroke, hjartstopp, hjarnskakning och migran ar
slutférda under perioden. BrainCools primdra marknader avser stroke och hjartstopp.

Verksamheten inom idrottsmedicin for behandling med medicinsk kylning vid hjarnskakning planeras att
under 2017 flyttas och bedrivas i det nybildade dotterbolag PolarCool AB.
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B.4

Tendenser

Intresset for medicinsk kylning vid olika sjukdomstillstand ar stadigt vaxande. Sjukdomstillstand som
stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnskakning och migran drabbar miljontals manniskor varlden varje ar.
BrainCool uppskattar, baserat pa tillgangliga analyser, att den globala marknaden for temperturreglering
forvantas uppvisa en hog tillvaxt framover och bedoms vard cirka 2,5 miljarder USD &r 2020. Marknaden
for medicinsk kylning @r dérmed potentiellt mycket stor.

Kostnaderna i BrainCool férvantas 6ka i och med Bolagets utveckling av befintliga indikationer, hela
véagen fram till en marknadsregistrering hos bland andra det amerikanska ldkemedelsverket, U.S. Food
and Drug Administration (FDA).

| 6vrigt, utdver generell osékerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar
vid kliniska studier samt forsenade eller uteblivna tillstand fran relevanta myndigheter, kdnner inte Brain-
Cool till ndgra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
héndelser som kan forvantas ha en véasentlig inverkan pé Bolagets framtidsutsikter.

BrainCool kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernen

Bolaget ar for ndrvarande moderbolag till ett helagt svenskt dotterbolag, PolarCool AB, organisations-
nummer 559095-6784.

B.6

Storre aktiedgare

Nedan anges namnen pa alla personer som Bolaget kanner till och som direkt eller indirekt innehar
kapitalandelar eller rostratt motsvarande 5 % eller mer, jamte uppgift om beloppet for dessa personers
innehav per den 31 december 2016.

Forsakringsbolaget, Avanza Pension 3521064 15,04 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 3161656 13,50 %
Ovriga 16 729 408 71,46 %
Totalt 23412128 100,0 %

Savitt styrelsen for BrainCool kéanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskom-
melser mellan nagra av BrainCools aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Samtliga aktier har samma roststyrka.

B.7

Finansiell information
i sammandrag

Nedanstaende tabeller visar utdrag av historisk finansiell information avseende rékenskapsaren 2015,
2016 liksom kvartal 1 2017. Informationen ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisning for raken-
skapsaren 2015 och 2016 samt deldrsrapport 1 2016 och delarsrapport 1 2017. Bolagets reviderade
arsredovisningar ar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Deldrsrapport 1 2016 och delarsrapport 1 2017 &r inte reviderade.

Forsta kvartalet 2017 &r BrainCools forsta redovisningsperiod som koncern. Moderbolagets och koncer-
nens rakenskaper ar identiska forutom att foljande interna justering har skett i koncernen: | moderbolaget
har "Andelar i svenska dotterforetag” justerats bort till foljd av att dotterbolagets kassa har tillgodorak-
nats modern. Jamforelsetal saknas darmed for koncernen. For att ge en réttvisande bild av BrainCools
finansiella stallning presenteras moderbolagets rakenskaper nedan. Koncernens rakenskaper aterfinns i
avsnittet “"Finansiell 6versikt".
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B.7

Fortsattning

Q12017 Q12016 Helar 2016 Helar 2015
Rorelseintédkter
Nettoomsattning 34578 0 779733 0
Aktiverat arbete for egen rékning 439901 660 580 2556418 2306 581
Ovriga rérelseintakter 146 054 17 295 1424225 206172
Summa rorelseintakter 620532 677 875 4760376 2512753
Rorelsekostnader -7 793705 -3709 358 -18 127 054 -11 942536
Rorelseresultat -7173173 -3031483 -13 366 678 -9429783
Summa finansiella poster -79798 -11737 -115 600 -18 330
Resultat efter finansiella poster -7 252970 -3043 220 -13482 278 9448113
Resultat fore skatt -7 252970 -3043 220 -13482 278 -9448113
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -7 252970 -3043 220 -13 482278 9448113

Bolagets balansrakning i sammandrag

TSEK

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 43554018 21353708 40677 050 20034159

Materiella anlaggningstillgadngar 2581765 326618 2732803 182706

Finansiella anldggningstillgangar 50000 0 0 0

Summa anldggningstillgangar 46 185782 21680326 43 409 853 20216 865

Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 9916771 1745145 9923234 1034351

Kortfristiga fordringar 2584695 984 844 3095 885 1083135

Kassa och bank 433813 870107 6370228 5703225

Summa omsittningstillgangar 12935 280 3600097 19 389 347 7820711

Summa tillgangar 59121062 25280423 62799 200 28 037 576
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B.7 Fortsattning EGET KAPITAL OCH SKULDER 16-12-31

Bundet Eget kapital 13 156 682 921056 9989 194 921056
Fritt Eget Kapital 25838682 20200 549 36309715 23243769
Summa eget kapital 38995 364 21121605 46 298 909 24164825
Langfristiga skulder 1270833 500 000 1520833 500 000
Summa kortfristiga skulder 18 854 865 3658817 14979 458 3372751
Summa eget kapital och skulder 59121062 25280423 62799 200 28037576
Kassaflodesanalys i sammandrag 2016-12-31 2015-12-31
Kassaflode fran den [6pande -15185017 -11 908 353
verksamheten
Kassaflode fran -16 874 421 -6 899 271
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 32726442 23012100
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 5703224 1498 748
Forandring likvida medel 667 004 4204476
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6370228 5703224
Nyckeltal 17-03-31 16-03-31 16-12-31 15-12-31
Rorelseresultat -7173173 -3031483 -13366 678 -9429783
Roérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Resultat per aktie -0,31 -0,15 -0,62 -0,49
Antal aktier vid periodens slut 23412128 20467 916 23412128 20467 916
Genomsnittligt antal aktier under 23412128 20467916 21822258 19103915
perioden
Utdelning, SEK - - - -
Antal anstallda (medelantal) 6 5 5 5
Soliditet, % 66% 84% 74% 86%
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kassaflode fran den I6pande - - 0,89 0,58
verksamheten per aktie
Eget kapital per aktie 1,66 1,03 1,98 1,18
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B.7 Fortsattning Prospektet innehaller vissa nyckeltal som inte har beréknats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappers-
analytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning.
Bolagets nyckeltal som inte har beriknats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) ar inte nodvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for,
Bolagets finansiella information som har uppréttats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3).

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséattningen

Resultat per aktie: Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Genomsnittligt antal aktier under perioden: Viktat genomsnittligt antal utgivna aktier under perioden
Antal anstdllda (medelantal): Antal anstéllda baserat pa antalet tjanster pa foretaget omraknat till
heltidstjanster

Soliditet: Eget kaptital vid utgangen av perioden dividerat med periodens utgaende balansomslutning
Avkastning pa eget kapital: Arets resultat dividerat med eget kapital vid utgéngen av perioden
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie: Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid utgdngen av perioden dividerat med antalet aktier vid utgdngen
av perioden.
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B7 | Fortsattning Vasentliga forandringar under den period som den
historiska finansiella informationen omfattar
2017
Ett helagt dotterbolag startas, PolarCool AB, med dndamalet att bedriva verksamheten inom idrottsmedicin.
BrainCools kliniska- och vetenskapliga utvecklingsplan for oral mukosit och produkten Cooral System ska pre-
senteras vid arliga métet av European Society for Blood and Marrow Transplantation (EBMT 2017) i Marseille,
Frankrike. Abstractet som accepterats for presentation, kallas Optimal Cooling Temperature to Prevent Adverse
Effects of Chemotherapuetic Agents.
BrainCool inleder satsning pa medicinsk kylning mot migran, som ett led i forvérvet av BeneChill och produk-
ten RhinoChill.
Under mars manad tecknade BrainCool AB avtal (Clinical Trial Agreement — CTA) med National Health Service
(NHS) i norra England for en klinisk multicenterstudie for att med produkten RhinoChill behandla migranpa-
tienter med medicinsk kylning i hemmiljo. Studien kommer att ledas av Dr Jitka Vanderpol, neurolog vid Cum-
bria Partnership NHS Foundation Trust. Vidare har BrainCool tecknat avtal om kliniska studier i Nederlanderna
dar RhinoChill® kommer anvédndas for att behandla migranpatienter i sjukhusmiljo.
BrainCool kvalificeras for ett sa kallat De Novo 510 (k) forfarande hos FDA for behandling av migran med
produkten RhinoChill. Efter BrainCools m&ten med FDA har RhinoChill klassificerats som en medicinteknisk
produkt, och den europeiska studien i England kommer ligga till grund fér marknadsgodkénnande enligt De
Novo 510 (k). De Novo-processen har inforts av FDA for nya produkter dar det inte finns en liknande produkt
for att stodja en standard 510 (k) ansokan. For att kvalificera sig for en De Novo, maste en ny produkt ocksa
presentera en risk som inte klassas hogre an "mattlig”
BrainCool utokar antal lag inom hockeystudien for utvardering av PolarCap vid akut behandling av hjarnskak-
ning. Totalt ingér nu 11 lag fran SHL och Hockeyallsvenskan i PolarCap studien.
Multinational Association of Supportive Care in Cancer (MAASC) har accepterat ett abstract fran BrainCool for
presentation vid kongressen i juni i Washington, USA. Abstractet innehaller de forsta resultaten ifran forstudien
med produkten Cooral System for forebyggande av oral mukosit hos patienter som behandlas med kemotera-
pi. Resultaten uppvisade bade god tolererbarhet och positiv effekt da i princip ingen oral mukosit uppstod pa
en normalt mycket utsatt patientgrupp.
BrainCool erhaller marknadsgodkannande for BrainCool System i Australien.
2016
BrainCool genomfor ett forvarv av foretaget Benechills rattigheter till produkten RhinoChill, en intranasal
kylningsprodukt som utgor ett komplement till BrainCool System inom indikationerna stroke och hjartstopp
Cooral erhdller Expedited Access Pathway Program (EAP) inklusive “priority review” fran FDA
Interimsutvardering av strokestudien Euro-HYP med positivt utfall for BrainCool
2015
BrainCool inleder ett fiarde affarsomrade, idrottsmedicin, med fokus pa behandling av hjarnskakning. En
klinisk studie pabarjas tillsammans med tva svenska ishockey-elitforeningar for att utvardera foretagets hjarn-
kylningsprodukt PolarCap
CE certifiering av Bolagets forsta product The BrainCool System
Cooral erhdller De Novo 510k fran FDA
CE certifiering av Cooral (munapparat)
2014
BrainCool AB avknoppas fran Dignitana AB genom en lex Asea-utdelning. BrainCools aktier upptas till handel
pa Aktietorget.
BrainCools forsta affarsomrade ar hypotermi inom stroke
Under verksamhetsaret paborjas nya indikationer inom hjartstopp och oral mukosit (OM)

B.8 Utvald proformaredovisning Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultat-prognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10 Revisions- anmérkning Ej tillamplig; Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberéttelser.
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B.11 Otillrackligt rorelsekapital Styrelsen gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for de kommande tolv ménaderna
och motivet till Foretradesemissionen ar att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande tolv ma-
naderna och finansiera Bolaget fram till dess att de kliniska studierna &r genomférda och resultatet framtagits.
Bolagets befintliga rorelsekapital bedoms réacka till juli 2017. Bolaget uppskattar att kapitalbehovet under
2017-2018 uppgar till cirka 40 MSEK, givet att Bolaget ska kunna utéka omfattningen pa de kliniska prévning-
arna enligt géllande affarsplan. Darutdver kan Bolaget behova aterbetala brygglan upp till 10,8 MSEK i den
man de inte anvands som betalning for Aktier enligt utstallda emissionsgarantier for att sakerstalla Foretrades-
emissionen.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna forvantas kunna tillgodoses genom full teckning

i Foretradesemissionen, vilket skulle tillfra Bolaget cirka 58,5 MSEK fore emissionskostnader. Rorelsekapi-
talbehovet for de kommande tolv manaderna forvantas dven tillgodoses om Foretradesemissionen tecknas
motsvarande de stéllda garantiatagandena och teckningsatagandet. Da det foreligger garantiataganden och
teckningsforbindelser motsvarande 80 procent av de nya Aktierna i Foretradesemissionen arbetar styrelsen
for att Foretradesemissionen kommer att fullféljas och tecknas till en sddan grad att Bolagets rorelsekapitalbe-
hov for den kommande tolvmanadersperioden tillgodoses. De stallda garantiatagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen inte skulle komma att fullfoljas kan Bolaget tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter i form av exempelvis riktad nyemission. For det fall Bolaget inte lyckas sakerstalla tillrackligt rorelse-
kapital for att pa sikt bedriva verksamheten enligt gallande afférsplan skulle styrelsen behdva se éver och juste-
ra affarsplanen sa att planerade aktiviteter ryms inom tillganglig finansiering. Det finns en risk att kapital inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget, och att Bolaget darfor kan erfara problem med att
genomfdra utvecklingen och den potentiella forséljningen av Bolagets produktkandidater inom énskad tids-
ram och omfattning. Om BrainCool inte kan erhalla n6dvéandig finansiering finns det en risk att BrainCool inte
kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att BrainCool, i sista hand, maste ldgga ner sin verksamhet.

Avsnitt C - Vardepapper

C1 Vardepapper som erbjuds Aktier i BrainCool (ISIN-kod SE0005731833). Samtliga aktier &r av samma slag.
C2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.
c3 Totalt antal Aktier i bolaget Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i BrainCool till 1 053 545,84 SEK fordelat pa 23 412 128

aktier med ett kvotvarde om 0,045 SEK per aktie. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

C4 Rattigheter som sammanhang- Varje Aktie berattigar till en rost. Samtliga Aktier dger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst,

er med vardepapperen samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad résta for fulla anta-
let av denne dgda och foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan en-
dast fordndras av bolagsstdimman i enlighet med lag. Bland annat har aktiedgarna normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C5 Inskrankningar i den fria Ej tillamplig; Aktierna &r inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
overlatbarheten

c6 Upptagande till handel Ej tillamplig; Aktierna kommer inte att upptas till handel pa en reglerad marknad. De nya Aktierna avses
bli, och de befintliga Aktierna dr sedan 7 maj 2014, foremal for handel pa Aktietorget.

c7 Utdelningspolicy BrainCool &r ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess bildande lamnat utdelning till aktiedgare. For narva-
rande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling,
tillvaxt, och drift av verksamheten. Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran Bolaget
kan ge en uthallig och god I6nsamhet och ett starkt, positivt kassaflode.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Risker relaterade till emittenten | Innan en investerare beslutar sig for att teckna Aktier ar det viktigt att noggrant analysera de risker som &r
eller branschen forknippade med Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i. Nedan presenteras ett icke uttdmmande
antal risker som kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska godkédnnanden: BrainCools forutsattningar att na framgang ar till stor del beroende av
Bolagets formaga att erhdlla marknadsgodkannande i USA, EU, Asien och andra lander. Det finns risk for
att sadana godkannanden inte erhalls eller fordrojs pa viktiga marknader.

Marknadsacceptans: Det finns ocksa risk att Bolagets produkter inte erhdller marknadsacceptans bland
ldkare och branschorganisationer.

Immateriella réttigheter: Det finns en risk att BrainCool kommer att utveckla produkter som inte kan
patenteras, att ingivna patentansékningar inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med
begrénsat skyddsomfang, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade
patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for BrainCools rattigheter. Det finns vidare en risk att be-
viljade patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringga Bolagets patent. Vidare kan osakerhet relaterad till patent, patentansékningar
eller i 6vrigt gallande immateriella rattigheter ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att ta
en potentiell produkt till marknaden, inleda samarbeten betraffande den omtvistade produkten samt pa
Bolagets formaga att kunna anskaffa kapital.

Forskning och utveckling: BrainCool bedriver, och forvéantas bedriva ytterligare, kliniska studier for be-
fintliga och nya produkter. Resultaten av sadana studier kan vara oférutsedda och o6nskade varpa nya
kompletterande studier kan komma att behéva utforas till betydande kostnader, till féljd av férsenade
lanseringar eller helt uteblivna marknadsgodkdannanden av Bolagets produkter.

Produktion: Det finns en risk att BrainCool inte kan tillgodose en tillracklig hog kvalitet i produktion av
medicinteknisk utrustning, till en rimlig kostnad vid varje given tidpunkt. Detta kan inverka pa Bolagets
mojligheter att pavisa sakerhet och effekt for sina produkter i regulatoriska studier vilket ocksa skulle
kunna férsena kommersialiseringen.

Biverkningar: BrainCools huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom icke-invasiva metoder. Det fore-
ligger darfor en begréansad risk for att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets pro-
dukter eller pa annat satt kommer i kontakt med BrainCools produkter drabbas av allvarliga biverkningar.

Kommersialisering av projekt och samverkan: Majligheten att ingd kommersialliseringsavtal genom exem-
pelvis samarbeten eller utlicensiering av rattigheter till tredje part ar bland annat beroende av BrainCools
trovardighet som en potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets produkter. Det finns en risk att sddana
avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget oférdelaktiga villkor. Potentiella samarbetspart-
ners kan vidare for att inga avtal stélla krav pa att kompletterande studier utfors pa Bolagets produkter,
vilket kan innebdra forseningar och fordyringar for Bolaget.

Konkurrens: BrainCool fokuserar pa projekt inom omraden dér konkurrensen inom varje projekts marknad
kan vara stor. Dartill kommer risken att konkurrerande metoder eller produkter ar mer effektiva, sakrare
eller billigare an de som BrainCool har utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att konkurrenter har eller
kommer att fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella resurser @n BrainCool och
darfor ha battre forutsattningar inom t.ex. forskning och utveckling och i relationer till tillstandsgivan-

de myndigheter. Detta skulle kunna innebadra att konkurrenter till Bolaget kan utveckla konkurrerande
produkter snabbare an BrainCool.

Kapitalbehov: BrainCools kassaflode forvantas att vara fortsatt negativt till dess att BrainCool lyckas gene-
rera intakter fran nagon lanserad produkt eller utlicensiering. BrainCool kommer dven fortsattningsvis att
behova betydande kapital for utveckling samt i syfte att genomfora kliniska studier med sina produkter i
den takt och omfattning som Bolaget anser &r i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Badde omfattning-
en och tidpunkten for BrainCools framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland
kostnader for pagadende och framtida kliniska studier och resultatet fran dessa studier, saval som méjlig-
heten att inga samarbets- eller utlicensieringsavtal och marknadsmottagandet av eventuella produkter.
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D.3 Risker relaterade till Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset i Bolagets
vardepapperna aktier faller avsevart och att investerare riskerare att forlora hela eller delar av sin investering. Dessa risker
utgors exempelvis, men inte uteslutande, utav nedanstaende:

Fluktuationer i kursen fér Bolagets aktier: Potentiella investerare bor vara medvetna om att en investering
i Aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget ar forknippad med en hég grad av risk och att aktiekursen kan
komma att utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets
verksambhet, rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av uppfatt-
ningar pa aktiemarknaden. Vidare ar kursen beroende av flera faktorer som BrainCool inte kan paverka,
sasom det ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsrantor, kapitalfléden och politisk osdkerhet. En
investerare kan darmed gora en kapitalforlust vid avyttring av aktier.

Utdelning: Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos BrainCool och under
forutsattning att sddant beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och finansiella stéllning

Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor
en risk for att Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som majliggor utdelning i framtiden eller
att bolagsstamman inte fattar beslut om nagon utdelning. Bolaget har inte for avsikt att Iamna nagon
utdelning i nartid.

Framtida férsléljining och nyemisisoner: BrainCools aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forséljning
av Aktier, i synnerhet vid forsédljningar som genomfors av Bolagets styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller storre aktiedgare. Bolaget kan aven i framtiden komma att besluta om nyemission av
ytterligare Aktier eller andra vérdepapper for att anskaffa kapital. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella &gandet och rostandelen for innehavare av Aktier i Bolaget samt vinst per aktie
i Bolaget och nyemissioner kan fa negativ effekt pa Aktiernas marknadspris.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretrddesemissionen kommer att tillféra BrainCool hogst cirka 58,5 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnader berdknas uppga till cirka 5,3 MSEK, exklusive garantikostnader. Garantikostnader
uppgar till cirka 3,65 MSEK. Totalt kan Foretradesemissionen tillféra BrainCool hogst 49,55 MSEK.

E.2a

Motiv och anvdndning av
emissionslikviden

BrainCool genomgar en snabb tilllvéxt i form av en vaxande produktportfolj samt upplever en 6kad efter-
fragan fran medicinska opinionsledare som i samband med pagaende klinska studier uppvisar allt storre
intresse for Bolagets produkter. BrainCool har i dagsldget flertal padgaende kliniska studier som redan ger
positiva indikationer. Studierna bedéms utge resultat fran och med slutet av 2017 till 2019.

Bolagets kapitalbehov under 2017-2018 uppskattas till cirka 40 MSEK, dar en storre del avser investering-
ar i immateriella rattigheter i form av kliniska studier och produktutveckling samt regulatoriska kostnader
sasom, registreringsansokan hos det amerikanska lakemedelsverket, U.S. Food and Drug Administration
(FDA) samt dess europeiska och asiatiska motsvarigheter.

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att Bolaget ska kunna utoka
omfattningen pa de kliniska prévningarna m.m. enligt gallande affarsplan. Genom det férestaende
erbjudandet enligt Foretradesemissionen tillfors BrainCool cirka 58,5 MSEK fore emissionskostnader (cirka
49,55 MSEK netto), vilket ger Bolaget nddvandiga resurser for att finansiera genomférandet av studierna
och produktutveckling fram till 2019 med malet att maximera vardet for BrainCools aktiedgare, samt, vid
behov, aterbetala lamnade brygglan pa upp till 10,8 MSEK i den mén de inte anvands som betalnig for
Aktier enligt utstéllda emissionsgarantier.

E3

Erbjudandets former och villkor

Styrelsen beslutade den 5 april 2017, under forutséttning av bolagsstdammans efterféljande godkannande,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for BrainCools aktiedgare. Styrelsens
beslut om nyemission godkéandes pa en extra bolagsstamma den 24 april 2017. Emissionsbeslutet innebdr
att BrainCools aktiekapital 6kas med hogst 526 772,92 SEK genom utgivande av hogst 11 706 064 nya Aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Den som pa avstdmningsdagen den 10 maj 2017 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny Aktie till en
teckningskurs om 5 SEK per Aktie. Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsrétt ska tilldelas dem som
tecknat minst 200 aktier utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa foljande grunder: (i) i forsta hand

till dem som &ven tecknat aktier med stod av teckningsratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare som med tillampning av denna tilldelningsprincip
skulle ha tilldelats farre @n 200 aktier efter avrundning ska tilldelas antingen 200 aktier eller inga aktier, och
(i) i andra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats, dock att tecknare som med tillimpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre
an 200 aktier efter avrundning ska tilldelas antingen 200 aktier eller inga aktier, och (iii) i tredje hand till
emissionsgaranter i enlighet med respektive garants garantiatagande, dock att tecknare som med tillamp-
ning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 200 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
200 aktier eller inga aktier.

Teckning av nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 15 maj 2017 till och med den 29 maj 2017,
eller sadant senare datum som styrelsen bestammer.

Besked om tilldelning erhdlls i form av en avrakningsnota vilken berdknas skickas ut omkring den 2 juni
2017. Information kommer inte att skickas till dem som inte tilldelats Aktier. Betalning ska ske i enlighet med
utsdnd avrakningsnota.

Vissa garanter som stallt ut emissionsgarantier for att sakerstélla Foretradesemissionen har dven i december
2016 beviljat Bolaget bryggldn om totalt 10 MSEK (exklusive ranta) - Cormac Invest AB (3 MSEK), Rasunda
Forvaltning AB (2 MSEK), Magnus Olsson (2,5 MSEK) och Tobias Schon (2,5 MSEK) — och som villkor for att
lamna brygglanen erhallit en rétt att vara garanter i Foretradesemissionen och i samband darmed &ven en
ratt (i den man inte aktuella emissionsgarantier infriats) att teckna aktier i Bolaget for en emissionslikvid
motsvarande aktuell fordran (inklusive rénta) enligt brygglaneavtalen, med mgjlighet till betalning genom
kvittning, till motsvarande emissionskurs som i erbjuds Foretradesemissionen. | syfte att uppfylla detta
atagande, om en eller flera ldngivare begar det, kan Bolagets styrelse (med stdd av befintligt bemyndigan-
de) komma att besluta om en riktad emission i omedelbar anslutning till Féretradesemissionen omfattande
hogst 2 160 000 aktier i Bolaget.
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E4 Intresse som har betydelse Ett antal garanter har stallt ut emissionsgarantier for sakerstallandet av Foretradesemissionen, varav tva ar
for erbjudandet befintliga aktiedgare i Bolaget (Tobias Schon och Cormac Invest AB), for vilka en ersattning motsvarande
atta (8) procent av garantibeloppet utgar. Darutéver har en aktiedgare lamnat teckningsatagande motsva-
rande sin foretradesratt i Foretradesemissionen for vilken ingen ersattning utgar. Utdver vad som anges
ovan och ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomis-
ka eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Corpura agerar finansiell radgivare och Delphi agerar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretrade-
semissionen. Corpura och Delphi erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen. Darutdver har Corpura och Delphiinga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

E.5 Séljare av vardepapper Ej tillamplig.
och lock up-avtal

E6 Utspadnings-effekt Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 23 412 128 till 35
118 192, vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet och antalet roster med 50 procent. Utspadningsef-
fekten vid full teckning blir 11 706 064 nya Aktier, motsvarande cirka 33,33 procent av det totala antalet
Aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Darutover kan upp till 2 160 000 ytterligare aktier komma att emitteras till garanterna som dven i de-
cember 2016 lamnat brygglan till Bolaget. Vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande
av namnda garanters ratt kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 23 412 128 till 37 278 192, vilket
motsvarar en 6kning av aktiekapitalet och antalet réster med 59 procent. Utspadningseffekten vid full
teckning och fullt utnyttjande blir 13 866 064 nya Aktier, motsvarande cirka 37,2 procent av det totala
antalet Aktier efter Foretradesemissionen och den ytterligare emissionen.

E.7 Kostnader som aldggs Ej tillamplig; Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.
investerare

14 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BRAINCOOL AB (PUBL) 2017



KTIER | BRAINCOOL AB (PUBL) | 15 ‘

INBJUDAN TILL TECKNING



Riskfaktorer

Agande av aktier &r férenat med ett risktagande. Nedan anges ndgra av de risker som kan fa
betydelse for BrainCools verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna dr inte rangordnade
efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstandig utan innehaller endast exempel
pa sadana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i detta
Prospekt. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte dr kdnda eller som

for tillfallet inte anses vara betydande ocksa kunna pdverka Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. Vdrdet pd en investering i BrainCool kan komma att pdverkas vasentligt om
nagon av de nedan angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas darfor att géra sin
egen beddmning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse fér BrainCools

verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till emittenten och verksamheten
Regulatoriska godkdnnanden

BrainCools forutsattningar att nd framgang ér till stor del bero-
ende av Bolagets férmaga att erhdlla marknadsgodkannande i
USA, EU, Asien och andra lander. Om sadana godkdnnanden inte
erhalls eller fordrojs (exempelvis for viktiga marknader) eller dras
tillbaka kan det medféra en vasentlig negativ pdvekan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Immateriella réittigheter

Forutsattningarna for att patentskydda medicintekniska upp-
finningar ar generellt sett svarbedémda och omfattar komplexa
juridiska och tekniska frdgor. Det finns en risk att BrainCool kom-
mer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att ingivna
patentansdkningar inte kommer att leda till beviljade patent eller
beviljas med begransat skyddsomfang, att beviljade patent inte
kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patent inte
kommer att utgora tillrackligt skydd for BrainCools réttigheter. Det
finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medfora
en konkurrensférdel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Det finns vidare en risk for att det finns sedan tidigare beviljade
patent vilkas skyddsomfang dominerar éver BrainCools patent-
skydd. Om sa skulle vara fallet kan innehavaren till ett sddant
dominerande patent komma att hindra BrainCools exploatering
av berdrda produkter, trots att BrainCool innehar egna patent-
skydd for dessa. Vidare kan invéandningar eller andra ogiltighets-
ansprakmot patent som beviljats BrainCool komma att goras efter
godkdnnande av patenten.

Vidare foreligger det risk for att BrainCools konkurrenter ansoker
om patent pa teknologi som Bolaget redan gjort ansprak pa eller
annars gor intrang i BrainCools patentrattigheter. | bdda dessa
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situationer kan Bolaget bli tvunget att delta i legala processer for
att avgora ratten till teknologin. Kostnaderna fér sadana proces-
ser ar ofta avsevdrda och Bolaget kan komma att forlora sddana
processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for nagon eller
samtliga av BrainCools produkter upphor eller att BrainCool beh-
ver betala betydande skadestand. Om Bolaget i sin forskning och
utveckling utnyttjar metoder som ar patenterade eller patentsokta
av tredje part skulle innehavare av dessa patent kunna havda att
BrainCool gor patentintrang. En tredje parts patent eller patentan-
sokan skulle &ven kunna hindra ndgon av BrainCools kommande
licenstagare att fritt anvanda en licensierad produkt.

Vidare kan osdkerhet relaterad till patent, patentansdkningar eller
i 6vrigt gallande immateriella rattigheter ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets formaga att ta en potentiell produkt till
marknaden, inleda samarbeten betrdffande den omtvistade pro-
dukten samt pa Bolagets formaga att kunna anskaffa kapital.

Om ndgon av de ovanstaende riskerna skulle komma att intréffa
skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forskning och utveckling

BrainCool bedriver, och férvantas bedriva ytterligare, kliniska
studier for befintliga och nya produkter. Resultaten av sadana stu-
dier kan vara oférutsedda och odnskade och darmed ar Bolagets
prognostiserade kostnader relaterade till sddana studier forknip-
pade med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat kan dartill
leda till att koncept och studier maste omprévas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behova utforas

till betydande kostnader eller att studierna helt Idaggs ned. Detta
kan medfora forsenade lanseringar eller helt uteblivna marknads-
godkannanden av Bolagets produkter, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets tankta expansionstakt,
resultat och finansiella stéllning.
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Produktion

Produktion av medicinteknisk utrustning for kliniska provningar
kraver produktion av tillracklig kvalitet. Det finns en risk att Brain-
Cool inte har mojlighet att tillgodose detta behov till rimlig kost-
nad vid varje given tidpunkt, vilket inverkar pa Bolagets majlighe-
ter att pavisa sakerhet och effekt for sina produkter i regulatoriska
studier vilket ocksa skulle kunna férsena kommersialiseringen.
Om ndagon av de aktuella riskerna skulle komma att intraffa skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Rekrytering av patienter

BrainCool har ingdtt och har for avsikt att inga avtal med flera olika
sjukhus och leverantorer av tjanster for kliniska prévningar vid klini-
ker och sjukhus. Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesdrjandet av
rekrytering av patienter till de kliniska prévningarna. Omfattningen

i rekryteringen har betydande inverkan pa tidplanen for de kliniska
provningarna. Skulle en eller flera av dessa leverantorer sdga upp
samarbetsavtalen och dessa inte kunna ersattas av avtal med andra
leverantdrer inom rimlig tid sa kan det leda till forseningar av de
kliniska studierna och darmed en registrering av Bolagets medicin-
tekniska produkter. En sadan férsening kan i sin tur leda till ytterligare
kostnader for Bolaget samt att forvantade intakter senarelaggs, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom icke-invasiva metoder féreligger en begransad, risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
produkter eller pd annat satt kommer i kontakt med BrainCools
produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
eventuella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska studier
maste goras, vilket saval kan paverka fértroendet for Bolaget som
fordroja eller helt avbryta lanseringen av produkterna. Andra
risker hanforliga till biverkningar ar att Bolaget kan komma att

bli ersattningsskyldigt i férhallande till patienter som drabbas av
biverkningar, eller i férhallande till deras anhdriga, se vidare under
riskfaktorn "Produktansvar och férsékring” nedan. Om nagon av
de aktuella riskerna skulle komma att intréffa skulle det kunna ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Kommersialisering av projekt och samarbeten

Det ar av vasentlig betydelse for BrainCools framtida Insamhet
och finansiella stalining att de medicintekniska produkter som
Bolaget utvecklar kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.
Kommersialisering av Bolagets produkter kan exempelvis ske
genom samarbeten eller genom utlicensiering av rattigheterna
till en tredje part eller genom forséljning av samtliga rattigheter
kopplade till produkten. Mojligheten att ingd sadana avtal ar
bland annat beroende av BrainCools trovardighet som en poten-
tiell partner och kvaliteten pa Bolagets produkter. Det finns en
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risk att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingds pa for
Bolaget oférdelaktiga villkor. Potentiella samarbetspartners kan
vidare for att inga avtal stélla krav pa att kompletterande studier
utfors pa Bolagets produkter, vilket kan innebéra férseningar och
fordyringar for Bolaget. Om BrainCool inte lyckas inga avtal for
utlicensiering av produkter pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om
sadana avtal leder till forseningar och fordyringar eller om betal-
ningar enligt avtalen férsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av ersdttningssystem

BrainCools och dess partners mojligheter att framgangsrikt kom-
mersialisera produkter, och méjligheterna till eventuell framtida
forsaljning, kommer bland annat bero pa forekomsten av och
nivan pa ersattningen for produkterna fran foérsakringsbolag, myn-
digheter och andra betalare av sjukvardsprodukter och tjénster.
Forandringar i befintliga regelverk, politiska beslut eller andrad
praxis bland myndigheter, forsékringsbolag och andra beslutsfat-
tare kan leda till att ersattningar for Bolagets framtida produkter
blir lagre an férvantat eller helt uteblir, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Marknadsacceptans for BrainCools produkter

Det ar inte sakert att produkterna erhaller marknadsacceptans
bland lakare, branschorganisationer eller andra i den medicinska
varlden, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

BrainCool dr i hdg grad beroende av Bolagets styrelseledamo-

ter, ledande befattningshavare och 6évriga nyckelpersoner. Om
nagon eller flera av dessa valjer att Idmna Bolaget skulle det
kunna férsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt, utlicen-
siering eller kommersialisering av Bolagets produkter. Det ar dven
avgorande for BrainCools framtida utveckling att kunna attrahera
och behalla kvalificerade medarbetare. Det rdder hard konkurrens
om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade och
manga av BrainCools konkurrenter har avsevart storre finansiella
resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte
kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa oférdelaktiga villkor.
Om BrainCool inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och
annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor
som behovs skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Sekretess

BrainCool &r beroende av know-how och féretagshemligheter i sin
forskning och utveckling av medicintekniska produkter. Obehérig
spridning av information, genom sakerhetsovertradelser, datorvi-
rus, felplacerad eller forlorad data, automatiserade eller méanskliga
fel eller andra liknande handelser medfor en risk for att konkurren-
ter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats
av BrainCool och skada Bolagets anseende, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Produktansvar och forsdkring

BrainCools verksamhet innebar en risk for produktansvar, vilket

ar oundvikligt i samband med forskning och utveckling, prekli-
niska studier, kliniska studier samt produktion, marknadsforing
och férsaljning av medicintekniska produkter. Det finns risk for

att tecknade forsakringar inte kommer att tacka framtida ansprak
mot BrainCool. Det finns vidare risk for att [ampligt forsakrings-
skydd inte kan erhallas till en acceptabel kostnad vid varje given
tidpunkt eller att sddant forsdkringsskydd dverhuvudtaget kan
erhallas. Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader
for rattsprocesser och skadestand och ett framgangsrikt ansprak
mot Bolaget utover det tillgangliga forsakringsskyddet, eller ett
ansprak som leder till betydande negativ publicitet, kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Konkurrens

BrainCool fokuserar pa projekt inom omraden dar det redan finns
en definierad marknad, vilket i sin tur innebar att konkurrensen
inom varje projekts marknad kan vara stor. Varje projekts kon-
kurrenskraft ar ddrmed avgorande for BrainCools framgang att
lansera nya produkter. Dartill kommer risken att konkurrerande
metoder eller produkter &r mer effektiva, sakrare eller billigare &n
de som BrainCool har utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrenter har eller kommer att fa tillgang till vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser @n BrainCool och
darfor ha béattre forutsdttningar inom t.ex. forskning och utveck-
ling och i relationer till tillstandsgivande myndigheter. Detta
skulle kunna innebdra att konkurrenter till Bolaget kan utveckla
konkurrerande produkter snabbare dn BrainCool. Bolagets kon-
kurrenter kan dven ha tillgang till storre kapacitet for tillverkning,
marknadsforing och distribution dn BrainCool. Om Bolaget inte
formar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle det kunna ha
en vdsentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Myndighetsprévning

For att fa marknadsféra och lansera medicinteknisk utrustning
utvecklats av Bolaget, dess samarbetspartners eller enligt licens
fran Bolaget, krévs att dessa genomgar en omfattande prévnings-
process for att erhalla relevanta tillstand och godkdannanden fran
myndigheter. Det finns en risk att relevanta myndigheter inte
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godkanner medicintekniska produkter som utvecklas av Bolaget,
dess samarbetspartners eller enligt licens fran Bolaget eller stéller
krav pa utokade studier och ytterligare dokumentation innan till-
stand lamnas, vilket kan leda till 6kade kostnader och forseningar i
projekt eller t.o.m. nedlaggning av projekt pa grund av ohanterligt
héga utvecklingskostnader. Om nagot tillstand inte erhalls fran
relevanta myndigheter eller sadana myndigheter uppstaller krav
pa ytterligare studier och dokumentation skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Fordnderliga regelkrav

BrainCool bedriver och kommer dven i framtiden bedriva kliniska
studier avseende dess medicintekniska produkter i flera olika
lander. For att bedriva eller @ndra omfattningen av sddana studier
krévs tillstand av olika nationella myndigheter sasom till exem-
pel U.S. Food and Drug Administration (FDA) samt lokala etiska
kommittéer. Det finns en risk for att BrainCool inte kommer kunna
erhélla eller fornya sadana tillstand i den takt och omfattning som
BrainCool planerat, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resutat och finansiella stéllning.
Vidare kan de regler som ror klinisk provning samt marknads-
foring av BrainCools produkter komma att férandras dver tiden.
Forandringar i lagstiftning eller regler som reglerar medicinteknisk
utrustning eller myndigheters tolkning ddrav kan 6ka BrainCools
kostnader eller annars forsvara utvecklingen av nya projekt och
produkter, vilket skulle kunna ha en védsentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

BrainCool har ett kvarstaende skattemassigt underskott fran
tidigare ar. En dgarférandring i Bolaget kan innebara begransning-
ar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis. Méjligheten
att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget kan dven
begrédnsas av framtida fordndringar av skattelagstiftningen. Om
BrainCool inte kan utnyttja det ackumulerade underskottet kan
detta innebara en negativ paverkan pa Bolagets framtida resultat
och finansiella stallning.

Kapitalbehov

BrainCool har alltsedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rérelseresultat och kassaflodet forvantas att vara fortsatt
negativt till dess att BrainCool lyckas generera intdkter fran nagon
lanserad produkt eller utlicensiering. BrainCool kommer dven
fortsattningsvis att behdva betydande kapital for utveckling samt
i syfte att genomfora kliniska studier med sina produkter i den
takt och omfattning som Bolaget anser &r i Bolagets och dess
aktiedgares intressen. Bdde omfattningen och tidpunkten for
BrainCools framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal
faktorer, daribland kostnader fér pagaende och framtida kliniska
studier och resultatet fran dessa studier, saval som mojligheten att
ingd samarbets- eller utlicensieringsavtal och marknadsmottag-
andet av eventuella produkter. Bade tillgdngen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdésom
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marknadsforhallanden, den generella tillgangen pa kapital samt
BrainCools kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar
och osédkerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begrédnsa
tillgangen till ytterligare kapital. Om BrainCool, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det
endast till ofordelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga
villkor, eller 6verhuvudtaget, och att Bolaget darfor kan erfara
problem med att genomfdra utvecklingen och den potentiella
forsaljningen av Bolagets produkter inom dnskad tidsram och
omfattning. Om BrainCool inte kan erhalla nddvandig finansiering
finns det en risk att BrainCool inte kan fortsatta sin verksamhet i
nuvarande form eller att BrainCool, i sista hand, maste lagga ner
sin verksamhet.

Resultatsvingningar och sdsongsbetonade intdktskdllor

BrainCool affarsmodell &r baserade pa utnyttjande av kassaflo-
desprodukter som anvénds vid varje behandling. Intédkter och
resultat far en god hédvstang vid en 6kad installerad bas. Intak-
ter och tillvéxt kan pa vissa markander vara starkt beroende av
forsakringsersattning. Medicinteknikbranschen for forsaljning av
systemen kan vara sdsongsbetonad ofta med en tonvikt pa det
sista kvartalet av budgetar. BrainCool kan dven i framtiden vilja
attinga licensavtal vilka ofta medfor ratt till s.k. milstolpsersatt-
ningar. Milstolpsersattningar kan medféra stérre engangsersatt-
ningar men &r inte att betrakta som uthalliga intakter da de som
regel endast utfaller vid en eller ett par tillfdllen baserat pa i forvdg
uppsatta mal. Som en foljd av detta finns en risk att Bolagets
intdkter och resultat inom valda omraden kan komma att variera
kraftigt mellan olika perioder. Det finns vidare en risk for att de
specificerade malen inte kan uppnas eller att samarbetsparten
inte kan betala milstolpsersattningarna, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Virdeskapande formdga

Den véardeuppbyggnad av BrainCools projekt som sker i verksam-
heten synliggors och kommer BrainCool och dess aktiedgare till
del forst i samband med att ett projekt kommersialiseras pa ett
eller annat satt enligt affarsmodellen. En framgangsrik forsaljning
av ett projekt eller produkt forutsatter att projektet eller produk-
ten nar sina utvecklingsmal och att det finns ett kommersiellt
hallbart intresse for projektet eller produkten. Det finns en risk att
projektet eller produkten inte kan forsaljas pa fordelaktiga villkor
eller att forsaljning 6verhuvudtaget kan géras. Om BrainCool inte
formar genomfora forsaljningar av sina projekt eller produkter,
eller om detta sker till ogynnsamma villkor, skulle detta kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.
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Risker relaterade till vardepapper
Fluktuationer i kursen foér Bolagets aktier

Handel med vardepapper ér alltid férenat med risk och risktagan-
de. En potentiell investerare bor vara medveten om att en investe-
ring i Aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget ar férknippad med
en hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas

i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland
annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsikter,
analytikers och investerares forvantningar samt av uppfattningar
pa aktiemarknaden.

Vidare &r kursen beroende av flera faktorer som BrainCool inte
kan péaverka. Sddana faktorer kan vara bland annat det ekonomis-
ka klimatet i allmanhet, marknadsrantor, kapitalfloden, politisk
osakerhet eller marknadsbeteenden samt 6vriga riskfaktorer som
beskrivs i Prospektet. Vardepappersmarknaden kan aven fran tid
till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och
volym som inte behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet
eller framtidsutsikter. En investerare kan darmed gora en kapital-
forlust vid avyttring av aktier.

Marknadsplats

BrainCools aktier &r upptagna till handel pa aktietorget. Aktie-
torget ar en alternativ marknadsplats (MTF) som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Aktietorget
omfattas av mindre omfattande regelverk &n Bolag pa en reglerad
marknad. En investering i ett bolag pa Aktietorget ar mer riskfyllt
an en investering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Ut-
delning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
BrainCool och under forutsattning att sadant beslut framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning.
Vidare kan aktiedgare som huvudregel inte besluta om hégre
utdelning @n vad som féreslagits eller godkants av styrelsen. Med
undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begédra utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstdende, aktiedgare inte stélla krav
avseende utdelning och Bolaget har inget dtagande att betala
nagon utdelning. Det finns manga risker som kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk
for att Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som moj-
liggor utdelning i framtiden eller att bolagsstamman inte fattar
beslut om nagon utdelning. Bolaget har inte for avsikt att lamna
nagon utdelning i nartid.
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Handel i teckningsrdtter och BTA

Bade teckningsratter och BTA férvantas vara foremal for en tids-
begransad handel pa Aktietorget. Handeln kan @ven komma att
vara begransad, vilket kan medféra att enskilda innehavare inte
kan avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det finns en risk
for att en aktiv handel med teckningsratter och BTA inte kommer
att utvecklas pa Aktietorget och att en handel som ar begréansad
forstarker fluktuationen i marknadspriset for teckningsratter och/
eller BTA och att prisbilden for dessa instrument darmed kan bli
inkorrekt eller missvisande.

Utspddning och utnyttjande av teckningsrdtter

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom
betalning senast klockan 15:00 den 29 maj 2017 eller inte séljer
sina teckningsréatter senast den 24 maj 2017 kommer sadan aktie-
dgares teckningsratter att forfalla och bli vardel6sa utan ratt for
innehavaren till nagon ersattning. Foljaktligen maste aktiedgare
och forvaltare sakerstélla att samtliga nddvéandiga instruktioner
avseende utnyttjande av teckningsratter efterlevs. Om en aktie-
dgare eller dennes forvaltare inte féljer det anvisade forfarandet
for att utnyttja teckningsratterna, kommer teckningsratterna
att forfalla, bli vardelésa och upphoéra att existera. Vidare kom-
mer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina
teckningsrétter att fa sin andel i Bolagets aktiekapital respektive
rostandel reducerad och utspadd.

Teckningsdtagande och garantidtagande

BrainCool har erhallit teckningsforbindelser (1,92 %) och garantia-
taganden (78,08 %) om cirka 46,8 MSEK, motsvarande 80 procent
av Foretradesemissionen. Atagandena ar emellertid inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att de aktiea-
gare som ingdtt sddana dtaganden med Bolaget inte kommer att
kunna infria sina ataganden.
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Vissa utldndska aktiedigare dr forhindrade
frdn att utnyttja sin foretrddesrdtt

Vissa aktiedgare som ar bosatta i eller har en adress registrerad i
vissa andra jurisdiktioner @n Sverige, déribland aktiedgare i USA,
kan vara forhindrade fran att utnyttja sin foretradesratt avseende
de Aktier de dger i Bolaget vid framtida nyemissioner savida inte
en registreringsatgard eller motsvarande atgarder enligt tillamplig
lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sddana Aktier eller
ett undantag fran krav pa registrering eller motsvarande enligt
tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillamplig.

Framtida férsdljning och nyemissioner kan spdda ut
innehavet for befintliga aktiedgare

BrainCools aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forsalj-
ning av Aktier, i synnerhet vid forsaljningar som genomférs av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller storre
aktiedgare. Bolaget kan dven i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare Aktier eller andra vardepapper for att an-
skaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det
proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av Aktier

i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa
negativ effekt pa Aktiernas marknadspris.
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Inbjudan till teckning av aktier i BrainCool

Styrelsen for BrainCool beslutade den 5 april 2017, under
forutsattning av extra bolagsstammans efterfoljande godkéan-
nande, om nyemission med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Emissionsbeslutet innebar
att hogst 11 706 064 Aktier ska emitteras till en teckningskurs om
5 SEK per Aktie. Styrelsens beslut om nyemission har godkénts av
extra bolagsstdmma den 24 april 2017.

Den som pa avstamningsdagen den 10 maj 2017 ar registrerad
som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny Aktie till en teckningskurs om 5 SEK per Aktie. Tecknings-
perioden I6per fran och med den 15 maj 2017 till och med den

29 maj 2017, eller sddant senare datum som beslutas av styrelsen.
Aktierna ska medféra samma ratt som de befintliga Aktierna

i Bolaget. Teckning av Aktier kan ocksa ske utan stod av Teck-
ningsratter. Se avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan fér mer
information.

Genom Foretradesemissionen 6kas aktiekapitalet med hégst 526
772,92 SEK fran 1 053 545,84 SEK till hogst 1 580 318,76 SEK. Vid
fullteckning av Foretradesemissionen kommer BrainCool att tillfo-
ras cirka 58,5 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnader
berdknas uppga till cirka 5,3 MSEK exklusive garantikostnader.
Garantikostnader uppgar till cirka 3,65 MSEK. Totalt kan foretrade-
semissionen tillféra BrainCool hégst 49,55 MSEK.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen kom-
mer att fa sin dgarandel utspadd med cirka 33,33 procent, men
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att sélja sina Teckningsratter.
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For det fall att samtliga Aktier inte tecknas med stdd av Tecknings-
rdtter kan styrelsen inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp besluta om tilldelning av aktier till dem som anmalt sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter. Det ar darfér moj-
ligt att, utéver den teckning som kan ske med stod av Tecknings-
ratter, anmala sig for teckning av Aktier utan stdd av Teckningsrat-
ter genom anvandande av en sarskild anmalningssedel.

Ett antal investerare har genom emissionsgarantier férbundit

sig att teckna Aktier i Foretradesemissionen som eventuellt inte
har tecknats med eller utan stéd av Teckningsratter. Darutover
har en av garanterna (som ocksa ar aktieagare i Bolaget) genom
ett separat teckningsatagande forbundit sig att teckna Aktier i
Foretradesrdtten motsvarande sin foretradesratt. De stéllda garan-
tidtagandena och teckningsatagandet ar dock inte sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknan-
de arrangemang. Tillsammans motsvarar dessa 80 procent av
Foretradesemissionen. Detta innebar att Féretradesemissionen till
80 procent ar garanterad i huvudsak genom emissionsgarantier
men aven i viss man genom teckingsatagade. Utav emissionsbe-
loppet kommer 10,8 MSEK allokeras till aterbetalning/kvittning av
lamnade brygglan.

Hdrmed inbjuds aktiecigare i BrainCool att med foretréidesrdtt teckna
Aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 9 maj 2017
BrainCool AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

BrainCool genomgar en snabb tillvéxt i form av en véxande
produktportfolj samt 6kad efterfragan fran medicinska opinions-
ledare som i samband med pagaende klinska studier uppvisar allt
storre intresse for Bolagets produkter. BrainCool har i dagsldget
flertal pagaende kliniska studier som redan ger positiva indikatio-
ner. Studierna bedéms utge resultat fran och med slutet av 2017
till 2019. Bolaget har fram tills nuldget haft en lag omkostnadsbas
vilket mojliggjort utvecklingen av flera produkter, pdbodrjandet av
ett antal kliniska studier, samt dven ett forvarv.

Bolagets kapitalbehov under 2017 uppgar brutto till totalt 25
MSEK. 16 MSEK avser investeringar i immateriella rattigheter i
form av kliniska studier och produktutveckling samt regulatoriska
kostnader. 9 MSEK avser tackande av verksamhetens I6pande
forluster. Kapitalbehovet under 2018, enligt bolagets nuvarande
planer, uppgar till brutto 15 MSEK. 19 MSEK avser investeringar i
immateriella tillgdngar, vilket balanseras av ett uppskattat rorel-
sedverskott fore avskrivningar pa 4 MSEK. Fér 2017-2018 uppgar
darmed kapitalbehovet totalt till cirka 40 MSEK. Kapitaltillskottet
ska ligga till grund for kliniska studier, produktutveckling, regist-
reringsansokan hos det amerikanska lakemedelsverket, U.S. Food
and Drug Administration (FDA) samt dess europeiska och asiatiska
motsvarigheter. Beslutet har baserats pa feedback fran partnerdis-
kussioner och en stark tilltro till projektet. Med detta beslut raknar
bolaget med att skapa betydande vérde for aktiedgarna.

BrainCools mal med pagaende, och planerade, kliniska studier ar
bade att 6ka vardet av projekten, samt att 6ka andelen av detta
varde som tillfaller Bolaget vid en framtida utlicensiering. Brain-
Cools starka tillvaxt stéller 6kade och delvis nya krav pa organisa-
tionen, vilket innebér att Bolaget avser forstarka organisationen
och bland annat rekrytera seniora specialister for att leda de klinis-
ka studierna. Bolaget anser att aktiedgarna tillfors ett storre véarde
genom att sjalva genomféra de kliniska studierna, till skillnad fran
att utlicensiera dessa pa externa partner.
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For att genomfdra de pdgdende, och planerade, kliniska studierna
samt efterféljande registreringar hos myndigheter samt att finan-
siera den I6pande verksamheten planerar BrianCool att genom-
fora en foretradesemission om cirka 58,5 MSEK, varav 10,8 MSEK
allokeras till aterbetalning/kvittning av lamnade brygglan. Det
foreligger garantiataganden och teckningsférbindelser motsva-
rande 80 procent av de nya Aktierna i Féretradesemissionen. De
stallda garantidtagandena dr inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang. Be-
fintligt rorelsekapital &r inte tillrdckligt for att genomfdra Bolagets
planerade verksamhet och motivet till Foretradesemissionen ar
att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande tolv
manaderna och finansiera Bolaget fram tills att de kliniska studi-
erna ar genomforda och resultat framtagits. Om Foretradesemis-
sionen inte skulle komma att fullfoljas skulle Bolaget tvingas sdka
alternativa finansieringsmajligheter i form av exempelvis en riktad
nyemission. For det fall Bolaget inte lyckas sakerstalla tillrackligt
rorelsekapital for att pa sikt bedriva verksamheten enligt géllande
affarsplan skulle styrelsen behdva se 6ver och justera affarsplanen
sa att planerade aktiviteter ryms inom tillganglig finansiering.

I évrigt hdnvisas till redogdrelsen i Prospektet, vilket har upprdttats av
styrelsen i BrainCool med anledning av féreliggande Féretrddesemis-
sion. Styrelsen i BrainCool dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Sty-
relsen i BrainCool forsékrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet,
sdvitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska forhdllande-

na och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

Lund den 9 maj 2017
BrainCool AB (publ)
Styrelsen
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Vd har ordet

BrainCool har under sina forsta tre ar genomgatt en snabb utveck-
ling med innovationskraft i raketfart. Foretaget har tagit fram pro-
dukter inom medicinsk kylning for behandling av stroke, hjartstopp,
migran, hjarnskakning samt oral mukosit som &r en allvarlig biverkan
av cancer.

Medicinsk kylning (terapeutisk hypotermi) dr en allmédnt accepterad
och vedertagen behandlingsmetod och innebér att kroppstempera-
turen sénks till mellan 32 och 36 grader. Kylning anvands for att skyd-
da hjérnan och andra organ fran skada om det vid olika tillstand som
hjartstopp eller stroke skulle uppsta syrebrist. Hjarnans syrebehov
minskar vid sankt temperatur, vilket kan mildra hjarnskador. Kylning
kan d@ven anvandas for att motverka vissa biverkningar vid stralning
och cellgiftsbehandling inom cancervérden. Andra omraden inbe-
griper behandling vid hjarnskakning och behandling av migran.

BrainCool ar nu inne i en intensiv fas med omfattande kliniska stu-
dier av produkterna inom de olika behandlingsomradena. De olika
studierna beraknas vara avslutade under perioden 2017-2019. Bola-
get bedémer att fullskalig kommersialisering kan inledas 2018/2019.

Var nuvarande produktportfolj

« BrainCool System bygger pd en icke-invasiv metod som anvénder
kylmedel i ett slutet system. Det dr ett semiportabelt system fér an-

véindning pa sjukhus vid behandling av frdmst stroke och hjdrtstopp.

RhinoChill ingick i férvéirvet av BeneChill. RhinoChill ér en bérbar,
batteridriven och icke-invasiv produkt fér snabb och tidig medi-
cinsk kylning. RhinoChill Idmpar sig fér anvéndning fére ankomst
till sjukhus, t.ex fér anvédndning i tidigt kritiskt skede under ambu-

lanstransport.

Cooral System dir en produkt for att motverka oral mukosit (OM). OM
kan drabba patienter som behandlas med cellgifter eller strdlning.
Karakteristiskt for OM dr besvdrliga inflammationer, sar och skador

i munslemhinnan. Cooral dir en oral kylapparat fér engdngsanvéind-

ning som kopplas till ett portabelt kylsystem och kyler ned munhdlan.

CoolHead dir en produkt under utveckling for att motverka migrdn.

PolarCap dr en produkt fér medicinsk kylning vid hjdrnskakning.
Systemet dr portabelt och utformat fér att kyla huvud och nacke.

BrainCools huvudfokus just nu ar framst pa produkterna BrainCool
System, RhinoChill och Cooral System. Samtliga tre produkter har
klara konkurrensférdelar pa egna meriter. BrainCool System kyler
ned snabbare d@n andra system och kan kyla tre olika kroppszoner.

RhinoChill & den enda barbara och batteridrivna produkten fér
snabb och tidig medicinsk kylning pa marknaden. Var satsning pa att
kombinera RhinoChill och BrainCool System vid medicinsk kylbe-
handling utgor ett unikt koncept.
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BrainCool &r den enda aktéren pa marknaden som erbjuder:

« Snabb och tidig kylning med dnskade madltemperaturer som kan nds
pd ett tidigt stadium.

« Kylning upp till 72 timmar med inbyggd temperaturkontroll.

Cooral System &r en unik produkt som motverkar och lindrar

Oral Mukosit och har ingen konkurrent pa marknaden. Detta har
bekraftats genom ett mycket snabbt patentgodkannande varvid
Amerikanska FDA valt ut Cooral System att delta i FDAs Early Access
Programme (EAP ), vilket endast ar avsett for produkter som visat
potential att kunna adressera tidigare ej uppfyllda medicinska behov
for livshotande eller svara sjukdomstillstand.

For att en produkt 6verhuvudtaget skall kunna beviljas EAP, maste
den vara dmnad for att diagnosticera eller behandla mycket svara el-
ler livshotande sjukdomistillstand. Produkten skall saledes represen-
tera s.k. "breakthrough technology”, d.v.s. helt ny teknik som innebar
tillréckligt stora kliniska fordelar jamfort med befintliga produkter pa
marknaden.

Marknaden for hypotermi som behandlingsmetod star infor ett para-
digmskifte inom sjukvarden och produkter kommer implementeras
inom flera olika indikationer, dven produkter inom hemsjukvard /
egenvard dr under utveckling. Genom samarbeten med internatio-
nella opinionsledare skapar vi bra referenser och betydelsefull klinisk
dokumentation som kommer ligga till grund for en stark expansion.

Vi har identifierat tydliga medicinska behov dér BrainCools produk-
ter inom medicinsk kylning erbjuder ett konkurrenskraftigt alternativ
till lakemedelsbranschens produkter.

Var malsattning ar att erbjuda de mest avancerade, anvandarvan-
liga och sakra hypotermisystemen pa marknaden till ett vasentligt
lagre pris.

Vara projekt inom onkologi och migrén &r tva exempel som redan
har visat mycket lovande klinisk data.

Trots att BrainCool haft begrdansade resurser och varit underkapitali-
serat, har vi tack vare ett mycket snabbt tempo utvecklat flera pro-
dukter inom medicinsk kylning for olika behandlingsomraden, som
stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnskakning och migran. Genom
ett kraftigt kapitaltillskott sakerstaller vi nu att samtliga omraden kan
vidareutvecklas och kommersialiseras. Jag ar 6vertygad om att detta
ar ratt vag for att skapa betydande vérde for vara aktiedgare.

Lund den 9maj2017
BrainCool AB (publ)
Martin Waleij, VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstémningsdagen den 10 maj
2017 var registrerad som aktiedgare i Bolaget
erbjuds att med foretradesratt teckna en (1) ny
aktie for tva (2) befintliga aktier i Bolaget.

Teckningsrétter ("TR")

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje innehavd
aktie en (1) teckningsréatt. For teckning av en
(1) ny aktie erfordras tva (2) teckningsrétter.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i foretrddesemissionen var den 10
maj 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med réatt till deltagande i féretradesemissionen
blir den 8 maj 2017. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i fore-
tradesemissionen blir den 9 maj 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och
med den 15 maj 2017 till och med kl. 15:00
den 29 maj 2017. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga

och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Ak-
tieTorget under perioden 15 maj 2017 till och
med den 24 maj 2017. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfo-

ra kép och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under tecknings-
tiden, samma rdtt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Braincool pa avstimningsda-
gen. Erhallna teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 29 maj 2017
eller séljas senast den 24 maj 2017 for att inte
forfalla vérdeldsa.
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Emissionsredovisning och
anmadlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa avstdmningsdagen den 10 maj 2017
var registrerade i den av Euroclear for Brain-
cool AB:s rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande inbetalningsavi, anmalningssedel
for teckning utan stdd av teckningsratt samt
informationsbroschyr. Information kommer att
finnas tillganglig for nedladdning pa Bola-
gets hemsida www.braincool.se samt Aqurat
Fondkommission AB:s hemsida www.aqurat.
se. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av teckningsratt
Teckning med stod av teckningsratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast kl.
15:00 den 29 maj 2017. Teckning genom be-
talning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredo-
visningen, eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmélningssedeln
enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetal-
ningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning
ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvandas.

2) Séirskild anmdilningssedel

| det fall ett annat antal teckningsréatter én vad
som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom
att teckningsréatter forvarvas eller avyttras, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa anmalnings-
sedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig
for samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat sédtt an med den vidhangande inbe-
talningsavin ska VP-konto anges som referens.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende.
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Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran
Aqurat Fondkommission AB pa nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska

i samband med betalning skickas eller faxas
enligt nedan och vara Aqurat Fondkommissi-
on AB tillhanda senast klockan 15.00 den 29
maj 2017. Anmélan &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: BrainCool

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se
(inskannad anmdlningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovis-
ning eller anmélningssedel, dock utsandes
informationsbroschyr innehallande en sam-
manfattning av villkor fér nyemissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning
och betalning ska istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forval-
tare.

Teckning utan stod av teckningsratt
Anmalan om att teckna aktier utan stod av
teckningsratt ska goras pa anmalningssedeln
"Teckning utan stod av teckningsratter”som
finns att ladda ner fran Bolagets hemsida
(www.braincool.se), Aqurat Fondkommission
AB:s hemsida (www.aqurat.se) eller AktieTor-
gets hemsida (www.aktietorget.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska
anmadlan om teckning av aktier utan foretra-
desratt goras till respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare,
fran envar av dessa. Observera att den som har
en depa med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forval-
tare som for kontot, om forvarv av vardepap-
per inom ramen for erbjudandet ar mojligt.
Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med
den bank/forvaltare som for kontot.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningsse-
del kan komma att lamnas utan avseende. Det
ar endast tillatet att insanda en (1) anmalnings-
sedel "Teckning utan stod av teckningsratter’,

i det fall fler an en sadan anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas, och 6vriga sddana anmaélningssedlar
kommer saledes att Iamnas utan avseende.
Anmadlningssedeln ska vara Aqurat Fondkom-
mission AB tillhanda senast klockan 15.00 den
29 maj 2017. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning

utan stod av teckningsratt

Aktier som inte tecknas med stdd av teck-
ningsratt ska tilldelas dem som tecknat minst
200 aktier utan stod av teckningsratt. Tilldel-
ning sker pa féljande grunder:

i forsta hand till dem som aven tecknat aktier
med stod av teckningsrétt, pro rata i forhal-
lande till hur ménga aktier som tecknats med
stod av teckningsratter, dock att tecknare som
med tilldmpning av denna tilldelningsprincip
skulle ha tilldelats farre an 200 aktier efter
avrundning ska tilldelas antingen 200 aktier
elleringa aktier, och

iandra hand till andra som tecknat aktier utan
foretradesratt, pro rata i forhallande till hur
manga aktier som tecknats, dock att tecknare
som med tilldmpning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre an 200 aktier
efter avrundning ska tilldelas antingen 200
aktier eller inga aktier, och

i tredje hand till emissionsgaranter i enlighet
med respektive garants garantiatagande, dock
att tecknare som med tilldmpning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an
200 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
200 aktier eller inga aktier.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, teck-
nade utan av teckningsratt, ldmnas genom
oversandande av tilldelnings—besked i form
av en avrdkningsnota. Avrakningsnotor &r
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska erldggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsno-
tan senast tre bankdagar dérefter. Notera att
det ej finns ndgon maojlighet att dra beloppet
fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
likvid i rétt tid kan aktierna komma att 6ver-
Iatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
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att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgdrder an de som
foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teck-
na aktier i Foretraddesemissionen, kan vanda
sig till Aqurat Fondkommission AB pa telefon
enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar
deltagande forutsétter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra atgdrder &an de som foljer
av svensk ratt, kommer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet déar-
med riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Teck-
nade aktier ar bokforda som BTA pa VP-kontot
tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos
bank eller fondkommissionar erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA dger rum pa AktieTorget fran
och med den 15 maj 2017 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA
pa VP-kontot tills Foretrédesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i slutet av juni 2017.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av
juni 2017, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear.
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Offentligg6rande av utfallet i
foretradesemissionen

Efter att anmédlningsperioden avslutats
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
Foretrddesemissionen. Offentliggdrande kom-
mer att ske omkring den 2 juni 2017 genom
pressmeddelande och finnas tillgédngligt pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfor rétt till utdelning fran
och med innevarande rakenskapsar.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras och kontof6rs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Handel i aktien

De nyemitterade aktierna kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget, som &r
en handelsplattform men inte en reglerad
marknad.

Ovrigt

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretrad-
semissionen. Bolaget dger inte heller rétt att
tillifélligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer
Aqurat Fondkommission AB att ombesdrja
att overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat
Fondkommission AB kommer i sddant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aqurat Fondkommission AB
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kom-
mer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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Verksamhetsbeskrivning

BrainCool i korthet

BrainCool ar ett innovativt medicinteknik féretag som utveck-

lar, marknadsfor och saljer produkter for medicinsk kylning, sa
kallad hypotermi, inom ett antal olika indikationer sdsom stroke,
hjartstopp, idrottsmedicin, oral mukosit samt migran. BrainCools
teknologi bygger pa icke-invasiva metoder som anvander kylme-
del i slutna system.

Medicinsk kylning (terapeutisk hypotermi) ar en allméant accepte-
rad och vedertagen behandlingsmetod. Den innebéar att kropps-
temperaturen sédnks till mellan 32 och 36 grader. Kylning anvédnds
for att skydda hjdrnan och andra organ fran skada om det vid olika
sjukdomstillstand som hjartstopp eller stroke uppstar syrebrist.
Hjarnans syrebehov minskar vid sankt temperatur vilket kan mild-
ra hjarnskador. Kylning kan dven anvandas for att motverka vissa
biverkningar vid stralnings- och cellgiftsbehandling inom cancer-
varden. Andra omraden inbegriper behandling vid hjarnskakning
och behandling av migrén.

Det finns ett antal olika behandlingsmetoder som anvands vid
medicinsk kylning. Iskuber som appliceras pa olika satt utgor ett
exempel. Intravends injicering av nedkylda saltldsningar eller
kylning via luftvdgar dr andra satt. P4 marknaden har det dven
utvecklats systemlésningar som anvéander olika typer av kylmedel
i slutna system. Vid val av metod finns det ett antal variabler att ta
héansyn till for att behandlingen ska vara patientsaker och effektiv.
En viktig faktor for framgang ar hur snabbt behandlingen kan
paborjas. En annan viktig faktor ar hur lang tid det tar att kyla ned
kroppen och till vilket eller vilka gradtal, samt hur lange nedkyl-
ningen ska paga. En tredje faktor ar hur smidigt nedkylningen
kan utforas och vilken kompetens som kravs. Ytterligare aspekter
att beakta ar valet mellan stationdra eller portabla system samt
fragan om kylning sker lokalt eller pa hela kroppen.

Foretaget har sitt sate i Lund och aktien (BRAIN) &r listat pa Aktie-
torget.

2017

Vision
BrainCools vision dr att vara det ledande foretaget inom medicinsk
kylning.

Affdrsidé
BrainCool ska utveckla, marknadsfora och sdlja produkter for med-
icinsk kylning (hypotermi) inom ett antal olika indikationer.

Finansiella mdl
BrainCools finansiella mal &r att Iangsiktigt skapa maximalt varde
for aktiedgarna.

Affdrsmodell och strategi

BrainCools affarsmodell fokuserar pa forskning och produktut-
veckling, kliniska tester, marknadsforing och férséljning. Tillverk-
ning av kylsystem och foérbrukningsartiklar 1aggs ut pa kontrakts-
tillverkare. Intdktmodellen bestar av forséljning av kylsystem

och forséljning av forbrukningsartiklar knutna till kylsystemen.
Strategin for marknadsforing och forséljning till slutkund utgar
dels ifran egen forsaljning samt ifran att bygga upp ett natverk av
distributorer pa olika marknader.

Affdrsplan 2017-2019

BrainCools affarsplan for perioden 2017-2019 fokuserar pa de
regulatoriska processerna for de olika produkterna och att stodja
kliniska studier inom respektive terapiomrade. Malet &r att alla
produkter — BrainCool System, Cooral System, RhinoChill, Cool-
Head och PolarCap - ska vara godkénda i sdval USA som i Europa
och Japan samt att de kliniska studierna inom oral mukosit, stroke,
hjartstopp, hjarnskakning och migrén &r slutférda under perioden.
Godkénda produkter och resultaten fran de kliniska studierna ger
en solid plattform for att skapa en successivt vaxande forsaljning.

Policy fér kliniska studier
BrainCools policy for kliniska studier &r att de ska folja
Good Clinical Practice (GCP).
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Historik

2017 2016

. Ett heldgt dotterbolag startas, PolarCool AB, med dndamalet att .
bedriva verksamheten inom idrottsmedicin.

« BrainCools kliniska- och vetenskapliga utvecklingsplan for oral
mukosit och produkten Cooral System ska presenteras vid arliga
motet av European Society for Blood and Marrow Transplanta- .
tion (EBMT 2017) i Marseille, Frankrike. Abstractet som accep-
terats for presentation, kallas Optimal Cooling Temperature to
Prevent Adverse Effects of Chemotherapuetic Agents.

« BrainCool inleder satsning pa medicinsk kylning mot migrén,
som ett led i forvarvet av BeneChill och produkten RhinoChill.

« Under mars manad tecknade BrainCool AB avtal (Clinical Trial
Agreement - CTA) med National Health Service (NHS) i norra
England for en klinisk multicenterstudie for att med produkten
RhinoChill behandla migranpatienter med medicinsk kylning i .
hemmiljé. Studien kommer att ledas av Dr Jitka Vanderpol, neu-
rolog vid Cumbria Partnership NHS Foundation Trust. Vidare har
BrainCool tecknat avtal om kliniska studier i Nederlanderna dér
RhinoChill® kommer anvéndas for att behandla migranpatienter
i sjukhusmiljo.

« BrainCool kvalificeras for ett sa kallat De Novo 510 (k) férfarande
hos FDA for behandling av migran med produkten RhinoChill.
Efter BrainCools moten med FDA har RhinoChill klassificerats
som en medicinteknisk produkt, och den europeiska studien
i England kommer ligga till grund fér marknadsgodkannande
enligt De Novo 510 (k). De Novo-processen har inforts av FDA
for nya produkter dar det inte finns en liknande produkt for att

BrainCool genomfdr ett forvarv av foretaget Benechills rattighe-
ter till produkten RhinoChill, en intranasal kylningsprodukt som
utgor ett komplement till BrainCool System inom indikationer-
na stroke och hjartstopp.

Cooral erhaller Expedited Access Pathway Program (EAP)
inklusive “priority review” fran FDA.

BrainCool tecknar distributionsavtal med ett dotterbolag till
Schiller AG som omfattar Osterrike och &stra Europa.

Pa det arliga MASCC métet presenterar BrainCool ytterligare en
studie inom OM med friska frivilliga.

Interimsutvardering av strokestudien Euro-HYP med positivt
utfall for BrainCool.

PolarCap studien inom hjarnskakning utokas med ytterligare
7 lag fran SHL.

Mot bakgrund av inlamnad FDA ansdkan for BrainCool Sys-
tem, meddelar FDA att BrainCool behéver komplettera med
underlag avseende bakteriehalten i den kylvétska som avses
anvandas.

Under slutet av 2016 meddelar FDA dven att namnet BrainCool
System indikerar ett omfattande bevismaterial for neuro pro-
tektion och rekommenderar att produkten marknadsférs under
ett annat namn i USA, Bolaget har darfor beslutat att BrainCool
System kommer anvanda varumadrket Iqool System i USA.

stodja en standard 510 (k) ansokan. For att kvalificera sig for en 2015

De Novo, maste en ny produkt ocksa presentera en risk som inte
klassas hogre an "mattlig”. .

- BrainCool utdkar antal lag inom hockeystudien for utvardering
av PolarCap vid akut behandling av hjarnskakning. Totalt ingar
nu 11 lag frdn SHL och Hockeyallsvenskan i PolarCap studien. .

« Multinational Association of Supportive Care in Cancer (MAASC)
har accepterat ett abstract fran BrainCool fér presentation vid
kongressen i juni i Washington, USA. Abstractet innehaller de
forsta resultaten ifran forstudien med produkten Cooral System .
for férebyggande av oral mukosit hos patienter som behandlas
med kemoterapi. Resultaten uppvisade bade god tolererbarhet
och positiv effekt da i princip ingen oral mukosit uppstod pa en
normalt mycket utsatt patientgrupp. .

« BrainCool erhéller marknadsgodkdnnande for BrainCool System ~ +
i Australien.
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Den forsta kliniska datan fran OM studier med friska frivilliga
presenteras vid det arliga métet Multinational Association of
Supportive Care in Cancer (MASCC).

BrainCool inleder ett fjarde affairsomrade, idrottsmedicin, med

fokus pa behandling av hjarnskakning. En klinisk studie pabor-
jas tillsammans med tva svenska ishockey-elitféreningar for att
utvardera foretagets hjarnkylningsprodukt PolarCap.

Erhaller 1ISO 13 485 och EC certifiering.

Erhaller godkdannande JPAL/JGMP (Japanese Pharmaceutical
Affairs Law/Japanese Good Manufacturing Practice).

CE certifiering av Bolagets forsta product The BrainCool System.
Cooral erhéller De Novo 510k fran FDA.
Patentansokan for Cooral godkanns.

CE certifiering av Cooral (munapparat).
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2014

2011-2013

« BrainCool AB avknoppas fran Dignitana AB genom en
lex Asea-utdelning. BrainCools aktier upptas till handel
pa Aktietorget.

« BrainCools forsta affairsomrade ar hypotermi inom stroke.

« BrainCool fullfoljer kliniska studier pa friska frivilliga vid
University of Edinburgh for indikationen stroke.

« Under verksamhetsaret paborjas nya indikationer inom
hjartstopp och oral mukosit (OM).

« BrainCool ansoker om patent for produkten Cooral inom OM.

- Avtal tecknas med professor Mats Jontell och Sahlgrenska
Akademin om klinisk forskningsplan for OM.

- Tva patentansdkningar genomfors inom omradet hjartstopp
(frossbrytningar samt kontrollerad temperatur).

+ BrainCool AB erhaller licens for att vidareutveckla Dignitana

AB:s teknologi och patent inom hypotermi for indikationerna

stroke, hjartstillestand och neonatal vard. Verksamheten bedrivs

som dotterbolag till Dignitana AB (publ).

- BrainCool startar klinisk studie pa friska frivilliga vid University

of Edinburgh for indikationen stroke.

2010

+ BrainCool AB grundas som ett heldgt dotterbolag till Dignitana

AB (publ).

2017
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Organisation

BrainCool har en, enligt Bolagets bedémning, liten men for énda-
malet effektiv och erfaren organisation med ett kunskapsintensivt
natverk. Idag har Bolaget nio anstéllda (varav 3 halvtidsanstallda)
samt ett natverk av konsulter och radgivare som tillsammans
utgor de funktioner som dr nédvandiga for BrainCools nuvarande

verksamhet. Organisationsschemat nedan visar operativa funktio-
ner som tacks av anstéllda. Utover dessa finns dven medicinskt-
och kliniskt ansvarig samt juridisk expertis inom styrelsen. Haruto-
ver har bolaget haft konsulter, framst inom produktutveckling och
forsaljning, knutna till bolaget.

CEO
Martin Waleu
i
1 1 1 1 1 |
a B a ( B
Quality Director Sales Director cTO Production Manager Controller/ Oral Mukosit
Anne Andersson Christian Strand Ola Stromberg Alex Martinovic Product Manager Ann-Carin Svanberg
) ~ ~ al™ - 0
I I Oral Mukosit
e “ e Jawa Walladbegi
QA Support Product

Development

H Rachida Sersar n

\. J \.

Hakan Hymmet
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Produktportfol;

BrainCool har sedan noteringen pa Aktietorget utvecklat ett antal produkter fér medicinsk kylning
inom olika behandlingsomraden som stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnskakning och migran.
BrainCool férvarvade aven tillgdngarna i det amerikanska bolaget BeneChill Inc. hosten 2016.
Forvarvet breddade BrainCools produkt- och patentportfoél].

BrainCool System

BrainCool System bygger pa en icke-invasiv metod som anvander
kylmedel i ett slutet system. Det ar ett semiportabelt system for
anvandning pa olika avdelningar pa sjukhus vid behandling av
framst stroke och hjdrtstopp. Systemet bestar av en kylenhet som
kopplas till kylkuddar utformade efter kroppens olika delar som
huvud, nacke, brést och 1ar. Delar av kroppen eller hela kroppen
kan kylas ned till mellan 33-38,5 grader. Systemet dr datoriserat
och mjukvaran évervakar och kontrollerar flodet av kylmedel

for att na ratt kroppstemperatur. Vid risk for frossa kan systemet
sla larm och uppmarksamma personal samt reglera tillflodet av
kylmedel. En komplett behandling varar i upp till 72 timmar.

BrainCool System vidareutvecklades under 2016 med bland annat
en patentansokan inom temperatur- och feberkontroll. BrainCool
System ar godkéant i Europa med ett sa kallat CE-godkdannande

for hjartstopp och stroke. Ansékan om ett 510k-godkannade for
hjartstopp lamnades in till amerikanska FDA i bérjan av 2016. Efter
en process med uppdateringar och anpassningar forvantas ett
marknadsgodkdnnande i USA under 2017.

RhinoChill

RhinoChill ingick i forvérvet av tillgangarna i BeneChill Inc.. Rhino-
Chill &r en bérbar, batteridriven och icke-invasiv produkt for snabb
och tidig medicinsk kylning. Med hjdlp av en kateter sprayas
kylmedel in i ndshalorna. Nedkylningen varar i upp tva timmar.
RhinoChill lampar sig for anvandning fore ankomst till sjukhus
och vander sig till behandling utférd av ambulanspersonal och
raddningstjanst samt vid akutintag. Behandlingen avser framst
patienter som drabbats av hjartstopp och stroke. RhinoChill har
CE-godkannande. BrainCool har Ilamnat in en ansékan om sa
kallat de novo 510 k-férfarande till amerikanska FDA for RhinoChill
avseende hjartstopp. Som underlag kommer PRINCESS-studien
tillsammans med Karolinska Institutet att anvandas. Ett sa kallat

pre sub-meeting med FDA &r planerat till det fiarde kvartalet 2017.

En “Investigation Device Exemption” (IDE) som &r en ansdkan om
att genomfdra en klinisk studie kommer ocksa att ldmnas in till
FDA som grund for godkdnnande. Studien avser behandling av
svar hjarnskakning (TBI, Traumatic Brain Injury) med RhinoChill.

2017

BrainCool har under Q1 2017 kvalificerats till ett sa kallat De Novo
510 (k) forfarande hos FDA for behandling av migran med produk-
ten RhinoChill. FDA klassificerar RhinoChill som en medicinteknisk
produkt, och den europeiska studien i England kommer ligga

till grund for marknadsgodkannande enligt De Novo 510 (k). De
Novo-processen har inforts av FDA for nya produkter dar det inte
finns en liknande produkt for att stddja en standard 510 (k) an-
sokan. For att kvalificera sig for en De Novo, maste en ny produkt
ocksa presentera en risk som inte klassas hogre an "mattlig”

Cooral System

Cooral System ar produkt utvecklad for att motverka oral mukosit
(OM). OM kan drabba patienter som behandlas med cellgifter
eller stralning. Kannetecknade for OM ar inflammationer, sar och
skador i munslemhinnan som kan leda till att behandling maste
andras eller avbrytas.

Cooral ar en oral kylapparat for engdngsanvandning som kopplas
till ett portabelt kylsystem och kyler ned munhalan. Systemet ar
slutet och anvénder kylt vatten som kylmedel. Cooral system har
CE-godkédnnande. | augusti 2015 beviljade FDA Cooral System en
sa kallad De Novo 510k-process. Detta ges endast till nya pro-
dukter med lag- eller medelriskprofil och da det inte finns nagra
liknande produkter eller prejudikat. | april 2016 erhéll Cooral ett sa
kallat Expedited Access Pathway Program (EAP) inklusive priority
review fran FDA. For erhalla EAP kravs att produkten dr amnad att
behandla svara eller livshotande sjukdomstillstand, att det &r en
helt ny teknik samt att den har tillrdckligt stora kliniska fordelar
jamfort med befintliga behandlingar.

Cooral System genomgar en klinisk prévning med planerad rekry-
tering av totalt 180 patienter. Den kliniska studien leds av Karolin-
ska Institutet och den utgoér basen for ett FDA-godkdnnande.
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PolarCap

PolarCap &r en produkt for medicinsk kylning vid hjarnskakning.

Systemet ar portabelt och utformat for att kyla huvud och nacke.
Behandling med PolarCap ska inledas sa snart som mojligt efter

intréffad hjarnskakning. Inom idrottssammanhang ska PolarCap

tillampas sa fort idrottaren ar ford till sjukvardsrum, eller motsva-
rande.

CoolHead

BrainCool inledde i borjan av 2017 en strategisk satsning pa
medicinsk kylning for att motverka migran. Projektet ar en foljd
av produkten RhinoChill. En begrdnsad studie publicerad 2015

— COOLHEAD 1 - visade mycket positiva resultat vid anvandning
av RhinoChill mot migran. Med ledning av data fran studien
COOLHEAD 1 har bolaget utvecklat en ny mindre kateter, minskat
mangden kylmedel och minskat trycket for att anpassa RhinoChill
till mer tolerant upplevelse vid behandling av migrén. Foretaget
har samtidigt utvecklat en liten prototyp av systemet som &r
portabel och for hemmabruk. Produkten dr CE markt. En ansdkan
om De Novo 510k- process har lamnats in till FDA. En ansékan om
varumarkesskydd for CoolHead har ocksa lamnats in.

Forskning och utveckling

Braincool har kontinuerligt bedrivit forskning och utveckling i syf-
te att effektivisera Bolagets produkter, framférallt inom aplikatio-
nerna stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnskakning och migran.

Bolaget bedriver ocksa studier inom flera olika omraden, vilka
redovisas nedan. Bolaget har en ledande position inom sitt omra-
de och fortsatta investeringar i forskning och utveckling kravs for
att bibehalla den positionen.
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Patent, design och varumarken

BrainCool har en exklusiv och global licens fran Dignitana AB att vidareutveckla kylningssystemet
DigniCap for stroke, hjartstopp och neonatalvard. Licensen ar evig (dvs. géller s& lange patenten ar i
kraft) och ingen l6pande royalty utgar (se vidare under Vésentliga avtal nedan).

DigniCap &r patenterad i USA, Europa och Japan. En ny patentan-
sokan som ger ett battre omfang och férlanger skyddet till 2028
har [dmnats in. Denna ansdkan har beviljats av EPO i Europa och

i Kina. Dignitana bedomer att ansokan kommer att beviljas dven

i USA och Korea. BrainCool har anvant licensen for vissa gemen-
samma komponenter och tester vid utvecklingen av BrainCool
System. BrainCool har samtidigt utvecklat en helt egen huvud/
nacke-applikation som inte dr baserad pa DigniCap och har i
ovrigt utvecklat teknologi som ar sjalvstandig i forhallande till den
teknologi som som omfattas av licensavtalet med Dignitana.

Under 2011 lamnade Dignitana in en patentansdkan i USA for be-
handling av stroke, vilken omfattas av licensavtalet med Dignita-
na. BrainCool ldmnade 2014 in en ansdkan om behandling av oral
mukosit med Cooral System som godkandes i Sverige under 2015
och PCT ansokningar har lamnats in. Patentansokningarna gar
under varen 2017 in i en nationell fas med ansokningar i Europa,
USA, Japan, Kina och Sydkorea. Patentskydd galler till 2034 om de
godkanns.

Bolaget har dven tva patentansokningar (Patent Corporation Tre-
aty — PCT-ansokningar) for BrainCool System avseende funktioner
som flexibel kontroll av temperaturer i olika delar av kroppen

samt reglering och anpassning av kylningen vid bieffekter som
skakningar och frossa. Dessa uniker funktioner utgor BrainCools
framsta fordelar gentemot konkurrenterna. Patentskyddet for
dessa unika funktioner stracker sig till 2034 om patenten beviljas.
Bolaget har ocksa lamnat in en PCT-ansokan om feberkontroll for
BrainCool Systems.

Patentportfoljen for RhinoChill bestar av fyra patentfamiljer som
omfattar sju patentansdkningar i Europa, USA och Hongkong
samt elva godkanda patent i USA. Patenten avser apparater for
kylning av ndshalorna, kylning av lokala omraden, metoder for
icke-invasiv kylning av ndshalorna vid behandling av hjartstopp,
stroke och migran. Alla produkter har beviljats design- och varu-
markesskydd.

BrainCools produkter &r, eller kommer bli, varumarkesskyddade.
Den senaste registreringen avser PolarCap® som ar godkand i USA
och Europa. FDA anmodade bolaget att byta namn pa produkten
“The BrainCool System” och darfér kommer produkten marknads-
foras under varumarket IQOOL i USA, medan den behadller namnet
BrainCool System i Europa och Asien.

Giltighet tom Applikation/Produkt

Land/Region

Short Descriptive Title

Publiceringsnummer

Mouth cooling product Sverige 537769 2034-08-11 | Cooral System
Methods and devices for USA 8,308,786 2030-09-30 | BrainCool™ system
non-invasive cerebral and
systemic cooling
Cooling of localized areas of the | USA 8,167,923 2030-09-30 | BrainCool™ system
body for cerebral blood flow
augmentation
Devices for cooling the nasal USA 8,157,767 2030-06-18 | RhinoChill
cavity USA 8,512,280 2030-06-18
Methods and devices for USA 7,824,436 2028-04-09 | RhinoChill
non—lnva.swe ce-reb@I and USA 837,722 2027-02-06
systematic cooling via the nasal
cavity USA 8,480,723 2030-03-10
8,721,699 2027-11-24

USA 9,358,150 2029-04-29
Methods and devices for treat- USA 8,075,605 2026-06-07 | Rhinochill / CoolHead ™
ment of migraines USA 8,313,520 2026-05-10 system for Migraine
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Kliniska studier

Stroke

Eurohyp-1 publicerade i oktober 2016 resultatet av kliniska prov-
ningar vid behandling av strokepatienter med medicinsk kylning.
Studien, som omfattade de 62 férsta patienterna, bekraftade

att kylning ar patientsékert och tolereras vél av patienter som
drabbats av stroke. Resultatet innebar att studien fortsatter att
utvardera effektiviteten av medicinsk kylning. Genom att utvidga
studien till mer &n 30 sjukhus i 16 lander paskyndas rekryteringen
av patienter for att slutféra den med totalt 800 patienter inom

tre ar. Effektiviteten av medicinsk kylning kan valideras redan vid
utvdrdering av 250 patienter. Det kliniska protokollet har ocksa
anpassats till att inkludera ny kylningsteknik som kontrollerar
frossa vid medicinsk kylning. Tekniken kan ge en béttre tolerans.
BrainCool System, som kan kontrollera frossa, ar integrerat i det
kliniska protokollet och finns tillganglig i flera lander. EuroHyp-1
ar stor internationell studie finansierad av EU och den leds delvis
fran University of Edinburgh. De kliniska testerna kan komma att
ligga till grund for att medicinsk kylning blir en standardbehand-
ling i Europa vid stroke.

| februari 2017 godkéndes i Sverige och Finland inom ramen

for Eurohyp en férenklad version av protokollet som inkluderar
BrainCools temperaturkontroll. Malet &r att under en 18-mana-
dersperiod genomfora kliniska studier pa 250 patienter vid 10-12
olika sjukhus.

BrainCool bedriver redan tva projekt inom hjartstopp med
Karolinska Institutet. Bolaget forhandlar nu med Karolinska om
deras medverkan i kliniska tester avseende stroke inom ramen for
Eurohyp.

Hjartstopp

BrainCool tecknade i november avtal med Center for Resuscitation
Science vid Karolinska Institutet och hjartkliniken vid Sédersjuk-
huset i Stockholm for att utfora kliniska prévningar kring kylning
av patienter med hjartstopp innan de nar sjukhus. Vid behand-
lingen anvands bolagets produkt RhinoChill redan i ambulans
eller vid akutintag. Effekterna av kylning fore ankomst till sjukhus
vid hjdrtstopp har varit foremal for kliniska studier i PRINCESS-for-
soken dar flera olika centra dédribland Sverige, Belgien, Spanien,
Tjeckien, Storbritannien och Frankrike har deltagit. De kliniska
prévningarna ska besvara fragan om fler patienter dverlever med
goda neurologiska funktioner efter kylning med RhinoChill. Hittills
har 550 patienter av totalt 700 patienter ingatt i studien.
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Resultaten fran tidigare europeiska kliniska provningar av 200
patienter vid flera olika centra (PRINCE-studien som publicerades i
Circulation 2010) visade vid anvandandet av RhinoChill i anslut-
ning till hjartstopp att temperaturen i hjarnan nadde skyddande
nivaer flera timmar tidigare jamfért med patienter som kyldes
med traditionella metoder vid intensivvéardsavdelningar. Aven

om PRINCE-studien inte var utformad for att visa fordelar vid
overlevnad, visade den tydliga positiva effekter vid tidig kylning
vilket bidrog till ytterligare forskning och sakerstéllde storre
kliniska provningar. Bland patienter som 6verlever vid ankomst
till sjukhus, visade PRINCE-studien att 44 procent av patienterna
som kylts med RhinoChill lamnade sjukhuset levande jamfort med
31 procent som inte kylts med RhinoChill. Overlevnadstalen fér
patienter som erhéll tidig kardiopulmonell dterupplivning var dn
béttre, 57 procent respektive 29 procent. Malet med den pagaen-
de PRINCESS-studien ér att erhalla ytterligare evidens och svar pa
fordelarna med tidig kylning efter hjartstopp. Studien berdknas
slutforas i slutet av 2017.

Statliga Vetenskapsradet har tilldelat ett projekt kring medicinsk
kylning vid hjartstopp 20 MSEK i forskningsmedel (Target Tem-
perature Management - TTM2-studie). Ansvarig for projektet ar
Niklas Nilsen, 6verlakare pa intensivvardskliniken vid Helsingborgs
Lasarett. Studien ska omfatta minst 1200 patienter i 14 lander och
paga i tre ar. Syftet med studien ar att s6ka svar pd om medicinsk
kylning ar battre &n vanlig behandling vid hjartstopp. | studien

ska patienterna kylas ned till en kroppstemperatur pa 33 grader. |
Helsinborg genomfors kylning med en kyldrékt dar patienten klds
in i kylplattor som innehaller cirkulerande kylvatska.

BrainCool har intitierat en sub-studie inom TTM 2 som kommer
ledas av Karolinska Institutet med tre sjukhus i Stokholm. Studien
kommer anvanda Rhinochill redan i akutintaget for att sedan
koppla pa BrainCool System for forsatt kylning. Kombinationen

av produkter innebdr att man kan initiera kylning 90-120 minuter
fore andra produkter i studien. Tidig kylning kan ha stora mojlig-
heter att pavisa tydliga fordelar. Malet &r att etablera sub-studien
pa fem sjukhus i Europa (Bryssel och Prag dr redan bekraftade).
Vidare kommer bland annat Sahlgrenska och den storsta kliniken i
Tyskland, Charite Berlin, tillfragas.
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Oral mukosit

BrainCool inledde 2016 en utdkad klinisk studie med Cooral
System mot oral mukosit. Avtal for den kliniska studien sléts med
Karolinska Sjukhuset. Den kliniska studien &r inriktad pa patien-
ter inom hematologi, dar OM ar ett mycket stort problem, men
resultaten ar generaliserbara aven for OM vid andra cancerformer,
exempelvis brost-, tarm- och njurcancer. Studien kommer dven
att ligga till grund fér ansdkan om ett USA-godk@nnande och den
omfattar totalt 180 patienter (90 inom interventionsgruppen som
tillampa kylning med Cooral, och 90 inom kontrollgruppen som
behandlas med isbitar).

BrainCool AB startade under det forsta kvartalet 2017 en min-

dre internationell utvardering av Cooral System. Utvadrderingen
genomfors i samarbete med Imperial College i London som &r en
ledande klinik inom National Health Service (NHS) i Storbritan-
nien. Studien omfattar cirka 10-20 patienter. Projektet ar bolagets
forsta internationella utvardering av Cooral System. Den &r av
strategiskt intresse da NHS i Storbritannien inte langre tillater
tillampning av iskylning vid OM pa grund av infektionsproblem.
Storbritannien &r ett av de fa — ett tiotal - lander i vdrlden som har
tillrdckligt hog vattenkvalitet for att anvanda is i munhalan hos
dessa mycket infektionskénsliga patienter. NHS valjer &nda att
inte anvanda iskylning beroende pa infektionsriskerna. Det visar
att iskylning i lander med godkant vatten inte alltid ar praktiskt
eller kliniskt tillampbar. En av férdelarna med BrainCools produkt,
Cooral System, ar att det cirkulerande vattnet aldrig kommer i
direkt kontakt med munslemhinnan.

Hjarnskakning

Fram: till februari 2017 har BrainCool slutit avtal med 11 elitlag
inom Swedish Hockey Leage (SHL) och Hockeyallsvenskan om en
utvdrdering av PolarCap® System for akut behandling av hjarn-
skakning. Studien méter hur snabbt spelarna klarar den sa kallade
hjarntrappan, inklusive antal dagar till atergang till matchspel.
Dessutom ingar tva juniorlag tillhérande ett av de medverkande
lagen.

Ytterligare ron kring medicinsk kylning publicerades i tidskriften
Critical Care Medicine i mitten av december 2016. Artikeln refere-
rar en studie av forskare fran Royal Holloway, Ashford och St Peters
Hospital och Imperial College London kring medicinsk kylning

vid svar hjarnskakning — Traumatic Brain Injury (TBI). Forsknings-
studien visade att patienter som behandlades med medicinsk
kylning hade 18 procent battre chans att verleva och 35 procents
battre chans att minska hjarnskadorna vid en svar hjarnskakning.
Studien omfattade 3 100 vuxna patienter och cirka 450 barn.
Patienterna kyldes ned till 33 grader under 72 timmar. Nedkylning
av vuxna var effektivt medan kylning av barn kunde vara fatalt.

Bolaget planerar dven studier inom en annan idrott, vilket berak-
nas erhalla etikgodkdnnande under 2017.

2017

Migran

BrainCool inledde i bérjan av 2017 tva kliniska studier kring med-
icinsk kylning mot migran for att utréna behandlingsmetodens
effektivitet. Den ena - internt bendmnd COOLHEAD 2 — kommer
att ske i samarbete med fyra sjukhus i Holland och omfattar 80
patienter. Studien fokuserar pa migranpatienter som drabbats av
dveranvandning av lakemedel (triptan) mot svér migran. Over-
anvandning kan, tvartemot avsedd effekt, orsaka huvudvark och
migrén. Enda kdnda sattet att angripa problemet ar "avgiftning”
som kan medfora svara problem for patienten som huvudvark,
illamaende, sémnstérningar, rastléshet, oro med mera. Syftet med
den kliniska studien &r att undersoka effekterna vid behandling
med RhinoChill. Malet &r att eliminera eller mildra de negativa
effekterna vid avgiftning. Behandlingen utférs pa sjukhus under
en sjudagarsperiod med maximalt fyra 10-minutersbehandlingar

per dygn.

Den andra, bendmnd The Brain Cool - Migraine Trial (2017), kom-
mer att ske i Storbritannien i samarbete med NHS i norra England
med tre universitetssjukhus. Studien, som ar en uppféljning till
COOLHEAD 1, omfattar 90 patienter. Malet ar att faststdlla franvaro
av huvudvark under tva timmar fran kylbehandling som varar i
cirka tio minuter. Behandlingen utfors av patienten pa egen hand
i hemmet under 6verinseende av forskarteamet. Studien kommer
ocksa vara basen for marknadsgodkannande i USA enligt FDAs
"De Novo 510 k designation”.

De bada studierna berdknas I6pa under 18 manader och slutféras
under 2018.
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Milstolpar

Product Design Prototyp
BrainCool (Igool)

Stroke & hjdrtstopp

Cooral
Oral mukosit

PolarCap

Hjdrnskakning/idrottsmedicin (trauma)
RhinoChill
Tidig kylning vid hjdrtstopp & stroke

Coolhead
Migrdn

* CE mdrkning for hemsjukvdrd 2017

Proof of
Concept

CE Markning

2015
Invéntar 510(k) godkédnnande

2015
De Novo 510(k) & EAP (PMA krdivs ej)

v

2016*

2010

2016***
Q12017 De Novo 510(k)

** Bolaget avser dela ut verksamheten inom idrottsmedicin till aktiecdigarna under 2017, mal och strategi etableras i samband med notering

*** Produkten kommer CE mdrkas fér indikationen migrédn under 2018, i nuldget dr den CE mdrkt fér hypotermi generellt

Figuren visar tidsplanen for de olika indikationerna till vilka bolagets produkter avser. FDA: US Food and Drug Administration; EAP - Expedited Access Program; PMA: Premarket
approval (ges ut av FDA). The BrainCool System (gdr under varumdrket Iqool | USA) invéntar inom kort uppdatering om potentiella godkdnnanden i USA, Japan. Grénmarkerade

rutor innebdr att aktiviteten dr avklarad.

BrainCool System & Rhinochill

« Marknadsgodkannande for the BrainCool System under 2017 i
USA och Japan.

« PRINCESS studien beréknas vara fardigrekryterad Q4 2017.

« FDA godkannande fér RhinoChill berdknas 2018.

+ The BrainCool System - Stroke: Ndsta provisoriska analyspunkt
i Euro-HYP studien, med 320 patients och en vasentlig andel av
patienter som behandlats med the BrainCool System, beraknas
ske 2018.

+ Implementering av en kombinerad BrainCool System & Rhino-
Chill-utvérdering berdknas 2018.

« Baserat pa resultat fran studier med kombinerad BrainCool Sys-
tem & RhinoChill-tillampning, bedomer Bolaget att fullstandig
kommersialisering kan inledas 2018/2019.

oM

« BrainCools malsattning ar att rekrytera samtliga patienter for
OM studien under 2017. Uppfdljningsperioden for varje patient
ar ungefar en manad efter behandling.

« Studien kommer ligga till grund fér en De Novo 510(k) ansdkan
for marknads godkannande i USA.
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Hjarnskakning
« Studien inom hjarnskakning kommer genomféra en interims-

granskning efter den forsta sdsongen, men ytterligare data och
erfarenhet kommer inhdmtas under en andra sdasong dar vi
aven raknar med att ta in flera lag som kyler spelare.

En studie inom en annan idrott med andra andamal &r under
planering och berdknas erhalla etikgodkdannande under 2017.
Malsattning att marknadsnotera PolarCool AB under andra
halvaret 2017, for att skapa ett storre fokus pa marknaden for
idrottsmedicin.

Beslut om utdelning av PolarCool AB planeras att fattas under
2017 vid en bolagsstamma i BrainCool AB nar en utredning av
samtliga konsekvenser ar utford.

Migrdn
- Studierna berdknas vara fardigrekryterade inom 18 manader.
+ CE-markning for CoolHead for indikationen migran berdknas

2017.
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Marknadsoversikt

Intresset for medicinsk kylning vid olika sjukdomstillstand ar
stadigt vaxande. Det vittnar ocksa de 6kade forskningsanslagen
och det 6kande antalet kliniska studier om. Sjukdomstillstand som
stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnskakning och migran drabb-
ar miljontals manniskor vérlden 6ver varje ar. Analytiker bedémer
att den globala marknaden fér temperturreglering ar vard circa
2,5 miljarder USD ar 2020. Medicinsk kylning férvantas uppvi-

sa hog tillvaxt framover, cirka 5-7% CAGR (Compound Annual
Growth Rate) i Europa enligt INKwood Reasearch? Marknaden for
medicinsk kylning &r ddrmed potentiellt mycket stor.

Marknadspotential

Stroke och hjdrtstopp

BrainCools primara marknader ar stroke och hjartstopp och dessa
kommer bearbetas med produktkombinationen the BrainCool
System & RhinoChill. Denna ansats mojliggor kylning av patienter
redan efter 5-15 minuter med RhinoChill, och upp till 3-4 timmar
efterat innan behandlingen véxlar till den mer kraftfulla BrainCool
System. Den senare kyler patienter under en langre period och
bearbetar eventuella frossbrytningar som kan drabba patienterna.

2016 genomforde Boston MedTech Advisors en undersékning
over marknaden for medicinsk kylning i USA, pa uppdrag av Brain-
Cool®. Undersokningen finansierades av forskningsbidrag och den
visade att ungefar 70 % av sjukhusen i USA hade 6kat tillampning-
en av medicinsk kylning de senaste fem dren. USA marknaden
uppskattas till drygt 290 MUSD arligen, varav 68 MUSD hanfors till
system och 222 MUSD till kylplattor/katetrar, s kallade “consu-
mables”. Ungefar 100 000 patienter behandlas med medicinsk
kylning varje ar, dér drygt 80 % utgdrs av hjartstoppspatienter.
Marknaden forvantas vaxa marknat de narmsta aren, bade genom
okad tillampning men dven via nya indikationer.

Undersokningen omfattade 40 sjukhus i 37 stader, bland 26
delstater. Halften av de undersokta sjukhusen betraktas som stora
sjukhus (400-1 000 séngar) och den andra hélften betraktas som
sma till medelstora (100 400 sangar). Nastan samtliga av de storre
sjukhusen tillampade medicinsk kylning medan en betydande
andel av sma till medelstora sjukhusen tillampade behandlings-
metoden.

Nedan beskrivs befintliga behandlingsmetoder for stroke och
hjartstoppspatienter.

2 Global Patient Temperature Management Market by Enduser Forecast 2016-2022

Behandling av hjdrtstopp

Drygt 15 - 20 % av dodsorsakerna i vastvdrlden hanfors till
hjértstopp. Sjukdomen utgdr en stor belastning for det globala
sjukvardssystemet, samtidigt som antalet hjartstopp forvéntas
oka pa grund av att den genomsnittliga livslangden 6kar. De tre
huvudsakliga orsakerna till plotslig hjartstopp ar kranskarlssjuk-
dom (cirka 60-70%), icke-ischemisk hjdrtsjukdom, samt 6vriga
orsaker (exempelvis trauma, blodning, éverdos, forgiftning,
drunkning, och lugnemboli). | Sverige sker uppskattningsvis 10
000 hjartstopp arligen utanfor sjukhusmiljo, och cirka 3 000 sker i
sjukhusmiljo. I USA &r motsvarande siffror 300 000 respektive 200
000 arligen.

l allmanhet bor avancerade riktlinjer for hjart lungraddning foljas

i samtliga fall av plotsligt hjartstopp. Riktlinjerna i USA beskrivs

nedan:

« "Bystander cardiopulmonary resuscitation (CPR)” - hjart-
lungrédddning

- “Pharmacological therapy” - farmakologisk terapi

» "Therapeutic hypothermia” - terapeutisk hypotermi
(BrainCools affarsomrade)
Denna behandlingsmetod begrcinsar neurologiska skador i samband
med hjdrnischemi under ett hjdrtstillestdnd och begrénsar dven reper-
fusionsskada som uppstdr i samband med dterupplivning.

« “Surgery” - kirurgi

Terapeutisk hypotermi &r med andra ord rekommenderat enligt
riktlinjer i USA. Enligt undersékningen fran Boston MedTech
Advisors tillampar drygt 70 % av sjukhusen medicinsk kylning,
men trenden &r stigande och forra aret behandlades cirka 80 000
hjértstoppspatienter med terapeutisk hypotermi.

(http://www.prnewswire.com/news-releases/global-patient-temperature-management-market-by-enduser-forecast-2016-2022-300370993.html)

3 Boston MedTech Advisors. 2016. Therapeutic Hypothermia Market Survey (U.S.)
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Behandling av stroke

Enligt Vérldshélsoorganisationen (WHO) drabbas varje ar cirka 15
miljoner médnniskor globalt av stroke. Drygt 5 miljoner utav dessa
dor, och ytterligare 5 miljoner far bestdende men. Detta gor stroke
till en mycket vanlig sjukdom med hég belastning for samhallet,
som vantas 6ka pa grund av att den genomsnittliga livslangden
oOkar. Stroke kan delas in i tvd huvudgrupper; ischemisk stroke (85
procent av alla fall), som &r ett resultat av minskat blodflode till
hjarnan fran exempelvis trombos och emboli, och hemorragisk
stroke (15 procent av alla fall), som resulterar fran brustna blodkarl
(blddning). Teoretiskt kan medicinsk kylning alltid ges till patienter
med ischemisk stroke men hypotermi behandling avbryts i fall dar
blodning uppstar. Nedan beskrivs en kort 6versikt over behand-
lingsalgoritmen for stroke:

« “Surgery” - kirurgi
« "Control blood glucose levels” - kontrollera blodglukos-nivan
+ “Control/regulate blood pressure”- kontrollera/reglera blodtrycket
« “Fluid intake regulation (e.g. intravenous fluids)” -
reglera vatskeintag (exempelvis intravendsa vatskor)
+ “Oxygen”- syretillforsel
« “Temperature” - temperaturreglering (BrainCools affarsomrade)

I nuldget tillampas inte terapeutisk hypotermi inom stroke i sam-
ma utstrackning som inom hjartstopp. Resultaten fran EuroHYP-1
studien kan potentiellt forandra detta. Om studien uppvisar data
som tyder pa effektivitet sa kan ett det uppsta ett skifte mot en
mer frekvent tillampning av terapeutisk hypotermi dven for stro-
kepatienter.

Hjéirnskakning

BrainCool uppskattar att det arligen sker mellan 1.6 till 3.8 mil-
joner idrottsrelaterade hjarnskakningar enbart i USA. Hjarnskak-
ningar, och dven neurologiska skador fran repetetiva slag mot
huvud, har fatt alltmer uppmarksamhet inom idrottsvarlden likval
som inom medicinska expertisen. Aven férsikringsbolag har stort
intresse i utvecklingen av hjarnskakningsomradet. Idrottare som
tvingas gora uppehall, eller i vérsta fall avsluta karridren i fortid,
utgdr namligen en stor kostnad for idrottslagen, idrottaren, och
inte minst for forsdakringsbolag.

Medan storre delen av pagaende forskning inomhjarnskakning fo-
kuserar pa diagnostik, majliggor BrainCools hjarnkylningsprodukt
en akut behandling. Vid ett positivt utfall av pdgdende PolarCap
studie forvantas efterfragan pa produkten bli slagkraftig. Idrotts-
lag och organisationer runtom varlden har en enorm vinning pa
att kunna behandla en idrottares neurologiska skador till foljd av
hjarnskakning. Marknaden for behandling av [idrottsrelaterade]
hjarnskakningar ar darmed global, och inte enbart bestaende
utav ishockeyutévare. Aven andra kontaktsporter som kamsport i

allméanhet och boxning i synnerhet, rugby, amerikansk fotboll, och
dven ridsport utgor stora marknader fér BrainCools hjarnkylnings-
produkt.

Oral Mukosit (OM)

Under 2009 betalade Medicare mer an 40 000 USD per patient
som behandlades for oral mukosit®. Sjukhus kostnader kan uppga
till s& mycket som 25 000 USD per patient. | en studie av patienter
med cancer i huvud och nacke 6kade behandlingskostnaderna
per patient som utvecklade OM i olika grad med mellan 1 700-6
000 USD?®.

GlobalData uppskattar att marknaden fér behandling av OM ar
2010 varderades till 813 MUSD, och vuxit till en vardering pa 1
156 MUSD 2017. Okningen beror framst pa fler cancerpatienter,
fler kemoterapibehandlingar, samt stérre medvetenhet om oral
mukosit. BrainCool beddmer att marknaden for forebyggande av
OM varderas till 1 000 MUSD arligen.

Migrdn

Migran drabbar cirka en pa atta personer och en betydande
minoritet av gruppen, upp till 5 %, lider av kronisk migran, vilket
definieras som 15 eller fler dagar per manad med huvudvaérk.

Antalet som lider av migran uppskattas till 130 miljoner perso-
ner globalt, varav 36 miljoner manniskor enbart i USA. Av dessa
uppskattas fem procent ha kronisk och svar migran, en grupp som
dven har en hogre risk for stroke. Analysféretaget GlobalData upp-
skattar i en rapport att den kommer att vara vard 3,7 miljarder dol-
lar ar 2023¢. Cirka 12 procent av vérldens befolkning drabbas av
migran minst en gang per ar, och kvinnor I6per tre ganger hogre
risk an man att drabbas enligt siffror som publicerats i tidskriften
Science. Enligt The Migraine Research Foundation tar anstallda i
USA ut ca 113 miljoner migrédn-relaterade sjukskrivningsdagar per
ar, vilket genererar forluster motsvarande ca 13 miljarder dollar
arligen.

Marknaden for svar och akut migran domineras idag av behand-
ling med ldkemedel, dér triptaner &r den stdrsta gruppen. Pa
marknaden finns ocksa tva FDA-godkanda medicinteknikproduk-
ter: CERENA, Transcranial Magnetic Stimulator (TMS) Device som
ska lindra migranhuvudvéarken genom att skicka pulserande mag-
netvagor genom skalpen, samt CEFALY, Transcutaneous Electrical
Nerve Stimulator, som ska lindra genom elektrisk nervstimulering,
s.k. TENS-behandling. Huvudkonkurrensen utgérs idag saledes

av lakemedel, men flera av dessa produkter kan ha negativa
biverkningar vilket talar for att BrainCools metod kommer att vara
konkurrenskraftig.

BrainCool satsar dels pa att erbjuda en produkt for behandlig av

“Barasch A., Epstein J., Tilashalski K. Palifermin for management of treatment-induced oral mucositis in cancer patients. Biologics. 2009;3:111-116.
®Lalla R.V., Sonis S.T., Peterson D.E. Management of oral mucositis in patients who have cancer. Dent Clin North Am. 2008;52(1):61-77,viii.

 PharmaPoint: Migraine - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023

(http://store.globaldata.com/market-reports/Pharmaceuticals-and-Healthcare/PharmaPoint-Migraine-Global-Drug-Forecast-and-Market-Analysis-to-2023#Report_Title).
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migranpatienter i sjukhusmiljo, dels pa marknaden for behandling
av migran i hemmamiljo.

Konkurrenter

Boston MedTech Advisors studie som genomfordes i USA, lyfte
fram tre hinder for tillampning av hypotermi med existerande
produker:

« Frossbrytningar ar ett problem (BrainCool System har en in-
byggd 16sning for att hantera denna problematik).

« En del av befintliga produkter saknar grénssnitt/uppkoppling till
patient monitorer (EMR system). BrainCool arbetar for tillfallet
med en I6sning for det.

- Plattorna i befintliga system tacker inte 6verviktiga patienters
kroppsdelar. (BrainCool kyler hjarnan via en mdssa pa huvudet,
huvudets storleksskillnad mellan normal- och dverviktiga perso-
ner &r inte sarskilt stor, ddrmed bor BrainCool System inte erfara
denna problematik.

Det finns ett antal konkurrenter pa olika geografiska marknader
inom stroke och hjartstopp. De storsta ar amerikanska BARD/
Medivance och japanska Asahi-Kasei/ZOLL. Deras sammanlagda
forsaljning uppgar till cirka 150 MUSD. BrainCool beddmer forsalj-
ningstillvaxten till cirka 30-40 % arligen.

BARD forvarvade Medivance 2011 for 250 MUSD. Medivance
marknadsfor produkter inom medicinsk kylning under varumar-
ket Temperature Management Arctic Sun® 5000 som erhdll 510
k-godkdannande 2010 av FDA, och som &ven ar CE-certifierat. Sys-
temet har likheter med BrainCool System. De anvédnder dock olika
kylmedel och BrainCool har till skillnad fran Arctic Sun inbyggd
temperaturkontroll. Arctic Sun utgjorde mer dn 50 % av de kyl-
system som anvandes i sjukhusen i USA, enligt Boston MedTech
Advisors undersdkning.

Asahi-Kasei forvarvade ZOLL fér 2100 MUSD 2012. ZOLL forvér-
vade dérefter Philips InnerCool RTX Endovascular System. ZOLL
marknadsfor systemet Thermoguard XP. Bade ZOLL och Philips
anvander metoden med kontrollerad infusion av kall saltlésning
och skiljer sig darmed fran BrainCool Systems externa kylsystem.

Lundabaserade QuickCool har utvecklat ett katerbaserat system
med kylning genom nédsan, dock med begrédnsad kyleffekt for att
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snabbt kunna na de ldgre maltemperaturerna. BrainCools forvarv
av Benechill stérker ytterligare Bolagets marknadsposition gente-
mot konkurrenter som QuickCool.

Inom oral mukosit utgors konkurrensen framst av olika be-
handlingar som ska lindra symptomen som till exempel iskuber,
munskolj och antiseptiska produkter. Amag Pharmaceuticals for-
sdljning av munskoljsprodukten MuGard uppgick till 1,75 MUSD
2015. BrainCools Cooral Systems ar utvecklat for att profylaktiskt
forebygga och forhindra uppkomsten av oral mukosit.

En tredje aktor av betydande storlek & USA baserade CSZ (del
av Gentherm). CSZ marknadsfor olika icke-invasiva produkter for
kylning av patienter, framst via plattor och filtar. CSZ &r betraktas
inte som konkurrenter inom kylning av huvud/nacke.

Optimal behandling av stroke och hjartstopp kraver tidig nedkyl-
ning. BrainCools fordelar gentemot konkurrenterna ar att Bolaget
dven innehar portabla kylsystem som kan behandla patienter i
tidigt skede, exempelvis redan i ambulans eller i idrottsanldagg-
ningar. | évrigt utgors BrainCools framsta konkurrensférdelar av de
patentansokta [6sningarna for motverkan av frossbrytningar och
mojligheten att kyla olika delar av kroppen.

BrainCool bedomer att konkurrensen pa marknaden ar positiv for
Bolagets utveckling da de olika aktorer bidrar till 6kad mark-
nadsféring samt en 6kad klinisk acceptans for medicinsk kylning.
BrainCool har for ovrigt uttryckt att Bolagets produkter kan vara
av intresse for aktorer som Asahi Kasei/ZOLL som vill komplettera
sina produktportfoljer med icke-invasiva metoder.
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Marknader

Hjartstopp & Stroke

BrainCools geografiska marknadsomrade for the BrainCool System
inkluderar bland annat Sverige och 6vriga Norden, Tyskland,
Japan med tillhérande asiatiska marknader, Australien, samt
Osterrike, Tjeckien, Slovaken och Ungern via distributionsavtalet
med Schiller AG:s dotterbolag i Osterrike. Slutligen utgér USA

den framsta potentiella marknaden, dar pagaende FDA ansokan
amnar bana vag for en viktig marknadslansering.

Oral mukosit

For narvarande pagar kliniska studier i Sverige och Storbritannien.
BrainCool avser att bearbeta marknaden i Skandinavien, Tyskland,
USA, UK, Japan och Australien.

Hjarnskakning

I nu ldaget genomfors en klinisk studie i Sverige, som utgér den for-
sta potentiella marknaden. Vidare utgér saval Storbritannien som
USA viktiga marknader vid en eventuell kommersialisering.

Migran

BrainCool genomfdr i nuldget kliniska studier i Storbritannien och
Nederldnderna, som tillsammans med USA utgdr grunden for en
marknadsbearbetning for indikationen migrén.
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Vetenskaplig bakgrund

Stroke

Att kyla kroppen &r en etablerad organskyddande behandling efter
till exempel hjartstillestand och vid akut syrebrist hos spadbarn. Ett
beprovat sétt att skydda hjarnan fran skada efter hjartstillestand ar
sa kallad hypotermibehandling (“therapuetic hypothermia”). Ned-
kylningen genomfors med sé kallad helkroppskylning och infusion
av kall koksaltlésning i blodet for att under 24 timmar efter det att
patienten insjuknat sanka kroppstemperaturen till 33° C. Denna
traditionella helkroppskylning medfor ett antal bieffekter sésom
koldskadkor, infektioner, svarigheter i att kontrollera kroppstempe-
raturen vilket leder till dverkylning, och 6kad risk for blédning och
ar for riskabelt for att genomforas pa strokepatienter.

Stort medicinskt fokus ligger just nu pa att utvardera olika metoder
for att skydda hjarnan vid stroke med hjalp av kyla, bland annat
genom en stor hypotermistudie (EuroHYP) som finansieras av EU.

Oberoende vetenskapliga publikationer tyder pa att mer &n ett

av tio strokefall skulle kunna lindras vésentligt vid en sankning av
hjarnans temperatur med 1° C. En oberoende studie frén University
of Edinburgh visar dessutom att risken for hjarnskador minskar
med 10-20 % redan vid en temperatursankning pa 0,27° Ci hjar-
nan’.

Bakgrunden till att initiera behandling av strokepatienter genom
hjarnkylning dr att hjdrnan klarar syrebrist betydligt battre vid
nedkylning och darmed tar mindre skada. Blodcirkulationen till
centrala nervsystemet &r fysiologiskt sett hdg i syfte att skydda
hjarnan mot just nedkylning. Darfor bedémer BrainCool att genom
att enbart kyla patientens huvud mgjliggors ett snabbare och mer
effektivt forfarande &@n att kyla ned hela patienten.

Hjarstopp

Kylbehandling vid hjartstillestand kan dels minska eventuella
hjarnskador samt dels 6ka chansen att radda liv. Ett problem vid
kylbehandling i syfte att skydda hjarnan &r dock att det ofta tar
lang tid innan kylbehandling kan pabdrjas. Ett annat problem &r
att det inte heller ar okomplicerat att sanka kroppstemperaturen
pa en svart hjartsjuk manniska. Nar dmnesomséattningen paverkas
rubbas ocksa vatskebalansen och mediciner har da inte samma
effekt. Det ar dessutom storre risk for biverkningar ju lagre tempe-
ratur som anvands®.

Skadliga processer i hjarnan som uppstar efter ischemi kan paga i
anda upp till dagar efter initiala traumat. Dessa processer paverkas
i sin tur av hjarnans temperatur. Hogre temperatur stimulerar de
skadliga processerna medan kylning mildrar, eller till och med kan
forhindra, dessa skadliga processer®.

Medicinsk kylning &r en behandling som idag bland annat anvands
for att minska skadorna pa vavnad som uppkommer pa grund av
minskat eller uteblivet blodflode till hjarnan. | motsats till exempel-
vis muskler som kan klara sig utan syre i flera timmar riskerar hjarn-
celler att skadas redan efter ett par minuter. | USA har det funnits
protokoll for att behandla hjartstoppspatienter med kyla sedan
2005 och idag anvands metoden pa éver 90 % av alla amerikanska
sjukhus. Flera studier har visat att nedkylning av hjarnan kan mins-
ka hjarnskadorna och 6ka 6verlevnadsgraden vid aterupplivning
efter hjartstillestand.

Det &r inte bara syrebristen som sddan som skadar hjarnans celler,
eftersom man i sddana fall inte hade behdovt fortsatta kylningen
efter att blodtillforseln aterstartas. Genom att kyla sanks metabo-
lismen vilket i sin tur gor att cellerna krdver mindre syre. Kylan 6kar
stabiliteten i cellmembranen och minskar dven produktionen av
fria radikaler. Risken for svullnad minskar med kylan och feber halls
av naturliga skal nere. De skadliga processerna som satts igang av
syrebristen pagar i ett antal timmar efter att syresattningen ater-
upprattats. Pa klinisk niva har hypotermi visat sig forbattra neurolo-
giska utfall efter hjarstillestand och neonathal hypoxi-ischemi, och
kan alltmer betraktas som nervskyddande. For effektivt utfall bor
hypotermi tillampas sa snart som maojligt efter ischemi, och sarskilt
i samband med reperfusion, dvs nar blodflodet aterstélls™.

7 British Journal of Anaesthesia — "Enhanced upper respiratory tract airflow and head fanning reduce brain temperature in brain-injured, mechanically ventilated patients:

a randomized, crossover, factorial trial".
8 Clinical applications of induced Hypothermia - Mark Luscombe, John C Andrzejowski.

9 Kees H. Polderman, MD, PhD; Ingeborg Herold, MD. Therapeutic hypothermia and controlled normothermia in the intensive care unit:
Practical considerations, side effects, and cooling methods. Crit Care Med 2009 Vol. 37, No. 3, 1101-20.
©Tang, XN; Yenari, MA. Hypothermia as a cytoprotective strategy in ischemic tissue injury. Ageing Research Review 2010;9:1-17.
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Enbart i USA drabbas arligen uppskattningsvis 1,4 miljoner
manniskor av tramautisk hjarnskada'. Vid initiala trauma uppstar
en tillfllig brist pa blodtillforsel till hjarnan, foljt av 6kat intrakra-
niellt tryck. Hypotermibehanding, dar hjarnan kyls till 35-37°c,
har visat sig effektivt for att minska det intrakraniala trycket samt
hjarnans metabolism’2.

For varje grad Celsius som hjarnans temperatur sanks, minskar
metabolismen- och ddrmed hjdrnans behov av syre och blodglu-
kos- med cirka 6-10 %. Detta leder till férminskad celldestruktion.
Kylning medfor dven férmildrad hjarnddem, vilket i sin tur leder till
lagre intrakranialt tryck.

Oral Mukosit

Oral mukosit (OM) &r en mycket smartsam och besvérlig inflamma-
tion i munslemhinnan och uppstar ofta i samband med stralbe-
handling och/eller kemoterapibehandling av patienter som ar i be-
hov av en benmaérgstransplantation eller som har diagnostiserats
med cancer — cirka 55 procent av alla cancerpatienter behandlas
med kemoterapi. Darutéver s har det visats att vissa cytostatika
medfor hogre incidens av OM. Ett exempel pa en sddan cytostati-
ka ar 5-FU som &r vanligt forekommande inom behandling av till
exempel koloncancer (tjocktarmscancer)'.

Patienter som drabbas av OM |6per storre risk att behéva forkorta
eller avbryta sin cancerbehandling pa grund av smaérta. Patienterna
kan vidare lida av tal/svaljsvarigheter, viktnedgang och 6kad risk
for infektioner. Oral Mukosit paverkar ddrmed patientens livskva-
litet avsevart'. Oral mukosit forekommer vanligen i 25 % till 33 %
av cancerpatienter som behandlats med kemoterapi', och nastan
100 % i de som behandlats med hég dos myeloablativ kemoterapi
innan de undergdr benmargstransplantation’.

Migran

Det finns flera och olika forklaringar till att medicinsk kylning
skulle vara effektiv for behandling av migrén. En forklaring ar

att kylning drar ihop kérlen och minskar blodflédet som i sin tur
hammar inflammatoriska tillstdnd och lokala svullnader. En annan
ar att kansligheten for sméarta minskar genom att nervsignaler-

na transporteras langsammare. Nedkylning kan dven paverka
dmnesomsattningen. Att migran okar risken att drabbas av stroke
ar en sedan ldnge etablerad uppfattning inom vdrden. En nyligen
publicerad forskarstudie (http://www.bmj.com/content/356/bm,;.
i6635) baserad pa 125 000 patienter vid Massachussets General
Hospital har dessutom pavisat att det foreligger en tydligt 6kad
risk for stroke for personer med migran inom 30 dagar efter att de
genomgatt ndgon typ av kirurgiskt ingrepp.

Yokobori, Shoji; Yokota, Hiroyuki. Targeted temperature management in tramautic brain injury. Journal of intensive care 2016, 4:28.
2 Tokutomi T, Morimoto K, Miyagi T et al. Optimal temperature for the management of severe brain injury: effect of hypothermia on intracranial pressure, systemic and intracranial

hemodynamics, and metabolism. Neurosurgery 2007;61:256-66.
3 Sonis S.T. The pathobiology of mucositis. Nat Rev Cancer. 2004;4(4):277-284.

' Epstein J.B., Murphy B.A. Late effects of cancer and cancer therapy on oral health and quality of life. J Mass Dent Soc. 2010;59(3):22-27.
5 Sonis S.T. Pathobiology of oral mucositis: novel insights and opportunities. J Support Oncol. 2007;5(9 Suppl 4):3-11.
6 Rubenstein E.B., Peterson D.E., Schubert M., et al. Clinical practice guidelines for the prevention and treatment of cancer therapy-induced oral and gastrointestinal mucositis. Cancer. 2004;100(9

Suppl):2026-2046.
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Finansiell oversikt

BrainCool har sedan utdelning fran Dignitana och noteringen

pa Aktietorget 2014 varit ett utvecklingsbolag inom medicinsk
kylning. Verksamheten har huvudsakligen finansierats genom
nyemissioner. Under aren 2014-2016 tillférdes bolaget totalt 71,3
MSEK i nytt eget kapital varav kontanta nyemissioner svarade for
62 MSEK och en apportemission 2016 for 9,3 MSEK.

Lan fran kreditinstitut uppgar till 1,8 MSEK per 31 mars 2017.

I slutet av 2016 upptogs ett brygglan pa 10 MSEK fran privata
investerare, varav 6 MSEK inbetalades fore arsskiftet och 4 MSEK
efter arsskiftet. Ldneavtalet innehaller en rétt for innehavare att
omvandla lanet till aktier genom kvittning vid nyemission.

Under perioden 2014-2017 har BrainCool investerat totalt 48
MSEK i materiella och immateriella tillgangar. Bolagets intakter
under perioden har varit marginella. Under forsta kvartalet 2017
uppgick nettoomsattningen till 0 MSEK. Investeringar i den I6pan-
de verksamheten har totalt uppgatt till 39,4 MSEK vilket redovisas
som ackumulerade forluster under perioden. Hari ingar dven ett
aktiedqgartillskott pa cirka 6,8 MSEK. Anldggningstillgangar vid
utgéngen av kvartal 1 2017 uppgick till 46,2 MSEK varav balanse-
rade utvecklingsutgifter svarade for 32 MSEK, 6vriga immateriella
rattigheter utgjorde 11,5 MSEK och materiella tillgangar stod for
2,6 MSEK.

Likvida medel per 31 mars 2017 uppgick till 0,4 MSEK och rénteba-
rande lan var 11,8 MSEK. Det egna kapitalet uppgick till 39 MSEK.
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Bolagets kapitalbehov under 2017 uppgar brutto till totalt 25
MSEK. 16 MSEK avser investeringar i immateriella rattigheter i
form av kliniska studier och produktutveckling samt regulatoriska
kostnader. 9 MSEK avser tackande av verksamhetens [6pande
forluster. Kapitalbehovet under 2018, enligt bolagets nuvarande
planer, uppgar till brutto 15 MSEK. 19 MSEK avser investeringar i
immateriella tillgdngar. Det balanseras av ett uppskattat rorelse-
overskott fore avskrivningar pa 4 MSEK. For 2017-2018 uppgar
darmed kapitalbehovet totalt till cirka 40 MSEK.

Bolaget hade per 31 mars 2017 tio anstallda varav sex var halv-
tidtjanster. Harutover har bolaget haft konsulter, framst inom
produktutveckling och forsaljning, knutna till bolaget. De fasta
kostnaderna for administration, marknadsféring och forsaljning
samt produktutveckling berdknas stiga till cirka 21 MSEK under
2017. Foretaget kommer dven att starta en kommersialiseringsfas
under 2017. BrainCool bedomer att viss forsdljning till de kliniska
studierna kan realiseras under aret. Dessutom intensifieras den
egna forsaljning samt bearbetningen av distributorer. De totala
intakterna bedéms darfoér kunna stiga ytterligare.

For 2018 beddms intdkterna kunna stiga ytterligare, framst till
foljd av en kommersialisering av Cooral System och 6kad forsalj-
ning av BrainCool System vid hjartstopp. De fasta kostnaderna
berdknas 6ka under samma period.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nedanstaende tabeller visar utdrag av historisk finansiell information avseende rékenskapsaren 2015, 2016 liksom kvartal 12017. Informationen ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar
for 2015 och 20716, liksom delarsrapport 12016 och deldrsrapport 12017. Bolaget tilldmpar arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 K3. Delarsrapport 12016 och deldrsrapport 12017 &r inte reviderade
Forsta kvartalet 2017 ar BrainCools forsta redovisningsperiod som koncern. Moderbolagets och koncernens rakenskaper dr identiska forutom att foljande interna justering har skett i koncernen:

I moderbolaget har "Andelar i svenska dotterféretag” justerats bort till foljd av att dotterbolagets kassa har tillgodordknats modern. Darmed presenteras inga jamforelsetal pa koncernniva.

Rorelseintakter

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Skatter

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2017

Q12017

34578
439901
146 054

620532

-57 307
-5040734
-1870772

-782 303

-42 590
-7793705
-7173173

13

-79 811
-79798

-7 252970

-7 252970

0
-7 252970
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Koncernens balansrakning i sammandrag

17-03-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Ovriga immateriella rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar
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32039378

11514 640
43554018

2581765
2581765

46 135783

9882420
34351
9916771

512775
89782
1424084
558 055
2584695

483813

483 813

12985 280

59 121062
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17-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2017

1053 546
12103 137
13 156 682

70583772
-37 492120
-7 252970
25838682
38995 364

1270833
1270833

500 000
5864 824
10509 153
1980 888
18 854 865

59 121062
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Rorelseintakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rdakning
Ovriga rérelseintikter

Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat
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Q12017

34578
439901
146 054

620 532

-57 307
-5040734
-1870772

-782 303

-42 590
-7793705
-7173173

13

-79 811
-79798

-7 252970

-7 252970

0
-7 252970

Q12016

0

660 580
17 295
677 875

-2272378
-1409 171
-21 632

-6 178
-3709 358
-3031483

147

-11 884
-11737
-3043 220

-3043 220

0
-3043 220

Helar 2016

779733
2556418
1424225

4760376

-381792
-10938 195
-5797 107
-892 100

-117 860
-18 127 054
-13366 678

561

-116 161
-115 600
-13 482 278

-13 482 278

0
-13 482 278

Helar 2015

0

2306 581
206 172
2512753

0

-6 406 493
-5461709
-70676

-3 658
-11942 536
-9429783

456
-18786
-18330
-9448113

-9448 113

0
-9448113

2017



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

17-03-31

Tillgangar
Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och 32039378 21262 041 28 871 889 19936 242
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ovriga immateriella rattigheter 11514 640 91 667 11805 161 97917
Summa immateriella anldggningstillgangar 43554018 21353708 40 677 050 20034159

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 2581765 326618 2732803 182 706
Summa materiella anldggningstillgangar 2581765 326618 2732803 182706

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i svenska dotterféretag 50000 0 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 50 000 0 0 0
Summa anléggningstillgangar 46 185782 21680326 43 409 853 20216 865

Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 9882420 10794 9607 633 0
Forskott till leverantorer 34351 1734351 315601 1034351
Summa varulager m.m. 9916771 1745145 9923 234 1034351

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 512775 0 1067 384 0
Aktuella skattefordringar 89782 0 61072 0
Ovriga fordringar 1424 084 701 682 1283959 880075
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 558 055 283162 683470 203 060
Summa kortfristiga fordringar 2584695 984 844 3095 885 1083135

Kassa och bank

Kassa och bank 433813 870107 6370228 5703225
Summa kassa och bank 433813 870107 6370228 5703 225
Summa omsittningstillgangar 12 935 280 3600097 19 389 347 7820711
Summa tillgangar 59121 062 25280423 62799 200 28037 576
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17-03-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1053 546 921056 1053 546 921 056
Fond for utvecklingsutgifter 12103137 0 8935 648 0
Summa bundet eget kapital 13 156 682 921056 9989 194 921056
Fritt eget kapital

Overkursfond 70583772 35150474 70 634 346 35150474
Balanserat resultat -37492 120 -11 906 705 -20 842353 -2458 592
Periodens resultat -7 252970 -3043 220 -13482 278 9448113
Summa fritt eget kapital 25838 682 20200 549 36309715 23243769
Summa eget kapital 38 995 364 21121605 46 298 909 24164 825

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1270833 500 000 1520833 500 000
Summa langfristiga skulder 1270833 500 000 1520833 500 000

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 500 000 0 312500 0
Leverantorsskulder 5864 824 2693292 7 063 880 2363121
Ovriga skulder 10509 153 338092 6246 958 234608
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1980 888 627 433 1356120 775022
Summa kortfristiga skulder 18 854 865 3658817 14979 458 3372751
Summa eget kapital och skulder 59 121 062 25280423 62799 200 28037 576
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15185017 -11 908 353
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 874 421 -6 899 271
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32726442 23012100
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan 5703224 1498 748
Férandring likvida medel 667 004 4204476
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6370228 5703224

Moderbolagets nyckeltal

Moderbolagets nyckeltal 17-03-31 16-03-31 16-12-31 15-12-31
Rorelseresultat -7173173 -3031483 -13 366 678 -9429783
Roérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Resultat per aktie -0,31 -0,15 -0,62 -0,49
Antal aktier vid periodens slut 23412128 20467916 23412128 20467 916
Genomsnittligt antal aktier under perioden 23412128 20467916 21822258 19103915
Utdelning, SEK - - - -
Antal anstéllda (medelantal) 6 5 5 5
Soliditet, % 66% 84% 74% 86%
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie - - 0,89 0,58
Eget kapital per aktie 1,66 1,03 1,98 1,18
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Prospektet innehaller vissa nyckeltal som inte har beréknats enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrack-
ning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stallning. Bolagets nyckeltal som inte har beraknats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) &r inte
noédvéndigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begréansningar som analysverktyg. De bor
darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella information som har uppréttats enligt BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen

Resultat per aktie: Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Genomsnittligt antal aktier under perioden: Viktat genomsnittligt antal utgivna aktier under perioden

Antal anstéllda (medelantal): Antal anstallda baserat pa antalet tjanster pa foretaget omraknat till heltidstjanster
Soliditet: Eget kaptital vid utgangen av perioden dividerat med periodens utgaende balansomslutning
Avkastning pa eget kapital: Arets resultat dividerat med eget kapital vid utgdngen av perioden

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie: Kassaflodet fran den |6pande verksamheten dividerat med
antalet aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid utgangen av perioden dividerat med antalet aktier vid utgangen av perioden
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat

BrainCool ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar behand-
lingsmetoder for olika sjukdomar och dkommor och som fort-
farande befinner sig i utvecklingsstadiet. Darfor har Bolaget
begransade forséljningsintakter att redovisa.

1januari - 31 mars 2017 j@mfért med 1 januari - 31 mars 2016
Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 31
mars 2017 och belopp som star inom parenteser avser perioden 1
januari till 31 mars 2016. Nettoomsattningen uppgick till 0 MSEK
(0 MSEK). Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,1 MSEK (0 MSEK).

Ovriga externa kostnader uppgick till 5 MSEK (2,3 MSEK) dar
forandringen huvudsakligen beror pa 6kade konsultarvoden samt
kostnader hanforliga till Benechill forvarvet. Personalkostnader
uppgick till 1,9 MSEK (1,4 MSEK). Avskrivningar pa anlaggningstill-
gangar uppgick till 0,8 MSEK (0 MSEK).

Rorelseresultatet for kvartal ett 2017 uppgick till -7,2 MSEK (-3
MSEK). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7,3 MSEK (-3
MSEK). Periodens resultat blev -7,3 MSEK (-3 MSEK).

1januari-31 december 2016 jamfdrt med 1 januari-31 december 2015
Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 31
december 2016 och belopp som star inom parenteser avser perio-
den 1 januari till 31 december 2015. Nettoomsattningen uppgick
till 0,8 MSEK (0 MSEK), en 6kning som framst beror pa forsaljning-
en av RhinoChill. Ovriga rérelseintikter uppgick till 1,4 MSEK (0,2
MSEK) och beror framst pa erhallna offentliga stod.

Handelsvaror uppgick till 0,4 MSEK (0 MSEK) vilket forklaras av den
tidigare namnda forsaljningen. Ovriga externa kostnader uppgick
till 10,9 MSEK (6,4 MSEK) dar forandringen huvudsakligen beror
pa okade konsultarvoden, 6kad lokalhyra som ett resultat av Be-
nechill forvérvet, samt 6kade utgifter for reklam och marknadsfo-
ring. Personalkostnader uppgick till 5,8 MSEK (5,5 MSEK). Avskriv-
ningar pa anldaggningstillgangar uppgick till 0,9 MSEK (0,1 MSEK).
Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,1 MSEK (0 MSEK).

Rorelseresultatet for 2016 uppgick till -13,4 MSEK (-9,4 MSEK).
Forandringen av rorelseresultatet forklaras framst av 6kade exter-
na kostnader. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -13,4
MSEK (-9,4 MSEK). Resultat efter skatt blev -13,5 MSEK (-9,4 MSEK).
Bolaget har ingen skattekostnad da det inte uppvisat nagon vinst
under jamforda perioder.

2017

Tillgangar

1januari-31 mars 2017 jdmfért med 1 januari-31 mars 2016
Anlaggningstillgdngar uppgick per 2017-03-31 till 46,2 MSEK (21,7
MSEK). Férandringen beror huvudsakligen pa 6kning avimmateri-
ella poster i form av balanserade utvecklingsarbeten och patent.
Omeséttningstillgangar per 2017-03-31 var 13 MSEK (3,6 MSEK)
varav kassa och bank utgjorde 0,4 MSEK (0,9 MSEK).

1januari-31 december 2016 jdmfort med 1 januari-31 december 2015
Anlaggningstillgdngar uppgick per 2016-12-31 till 43,4 MSEK
(20,2 MSEK). Forandringen beror huvudsakligen pa en 6kning

av poster avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten,
patent, samt verktyg och inventarier, dar majoriteten av 6kningen
ar hanforlig till forvarvet av Benechill | september 2016 forvarvade
BrainCool inkramet i det amerikanska medicinteknikbolaget Be-
neChill, Inc. | forvarvet ingick réttigheterna till produkten Rhino-
Chill®, exempelvis patent, varumarken, regulatoriska tillstand,
lager, avtal, etc.

I samband med kopet av inkramet i BeneChill, Inc., forvarvade
BrainCool i juli 2016 &@ven tillgangarna i BeneChills tyska dotterbo-
lag Benechill International GmbH. Tillgdngarna bestod av produk-
ter i lager, kontorsutrusning och demo-produkter. Képeskillingen
uppgick till 150 000 EUR.

Omsattningstillgangar per 2016-12-31 var 19,4 MSEK (7,8 MSEK)
varav kassa och bank utgjorde 6,4 MSEK (5,7 MSEK).

Eget kapital och skulder

1 januari-31mars 2017 jimfort med 1 januari-31 mars 2016
Eget kapital per 2017-03-31 var 39 MSEK (21,1 MSEK) dar forand-
ringen ar hanforlig till nyemissioner samt periodens resultat. Per
2017-03-31 fanns det langfristiga skulder som uppgick till 1,3
MSEK (0,5 MSEK) och de kortfristiga skulderna uppgick till 18,9
MSEK (3,7 MSEK). Skillnaden beror pa 6kade leverantorsskulder
samt upptagna lan.

1 januari- 31 december 2016 jamfort med 1 januari- 31 december 2015
Eget kapital per 2016-12-31 var 46,3 MSEK (24,2 MSEK) dar
forandringen ar hanforlig till nyemissioner samt till drets resultat.
Per 2016-12-31 fanns det langfristiga skulder som uppgick till

1,5 MSEK (0,5 MSEK) och de kortfristiga skulderna uppgick till 15
MSEK (3,4 MSEK). Skillnaden beor framst pa okade leverantors-
skulder samt upptagna lan.
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Kassaflode

1 januari-31 december 2016 jdmfért med 1 januari—31 december 2015
Kassaflodet for 2016 uppgick totalt till 0,7 MSEK (4,2 MSEK). Under
aret redovisades ett kassaflode fran den I6pande verksamheten
pa -15,2 MSEK (-11,9 MSEK), huvudsakligen drivet av utvecklings-
kostnader. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick

till -16,9 MSEK (-6,9 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 32,7 MSEK (23 MSEK) vilket forklaras av
nyemissioner av aktier.

Pagaende och planerade investeringar

BrainCool avser dven under 2017 och 2018 att investera i produk-

tutveckling. Badde externa och egenupparbetade utvecklingskost-
nader for de olika projekten aktiveras i balansrakningen. Projektet
hjartstopp har redan marknadslanserats och dérmed sker vanligt-
vis ingen aktivering for det omradet. Vid 6kade produktionsnivaer
raknar BrainCool med att utdka investeringar i materiella anlagg-

ningstillgadngar sdsom verktyg, maskiner och inventarier.
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Eget kapital, skulder och annan

finansiell information

Eget kapital och skuldsattning (per 31 mars 2017), moderbolaget
| tabellen nedan sammanfattas BrainCools kapitalstruktur per den 31 mars 2017, det vill sdga den sista rapporteringsdagen fore

erbjudandet. Eget kapital uppgick till 39 MSEK.

Kortfristiga rantebarande skulder

31-mars-17

Mot borgen -
Mot sakerhet 500 000
Mot blancokrediter 10 000 000
Summa kortfristiga rantebarande skulder 10500 000
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 1270833
Mot blancokrediter =
Summa langfristiga rantebarande skulder 1270833
Eget kapital

Aktiekapital 1053 546
Fond for utvecklingsutgifter 12103137
Overkursfond 70583 772
Balanserat resultat inkl periodens resultat -44 745 090
Summa eget kapital 38995 364

2017
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Nettoskuldsattning (per 31 mars 2017)
| tabellen nedan sammanfattas BrainCools nettoskuldsattning per den 31 mars 2017, det vill séga den sista

rapporteringsdagen fore Erbjudandet. BrainCool har en kassa pa 0,4 MSEK och 20,1 MSEK i skulder.

A Kassa 433813
B Likvida vérdepapper som ingér i likvida medel men som inte &r kassa =
C Latt realiserbara vardepapper -
D Summa likvida medel A + B+ C 433813
E Kortfristiga rantebdrande fordringar 0
F Kortfristiga skulder till kreditinstitut 500 000
G Kortfristig del av langfristiga skulder -
H Andra kortfristiga skulder 18 354 865
| Summa kortfristiga skulder F + G+ H 18 854 865
J Netto kortfristig skuldsattning 1-E-D 18421 052
K Langfristiga skulder till kreditinstitut 1270833
L Emitterade obligationer -
M Ovriga langfristiga rantebarande skulder -
N Langfristig skuldsattning K+ L + M 1270833
(o] Nettoskuldsattning J + N 19 691 885
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Nettoskuld/Nettokassa
Skulder minskat med likvida medel. Nettoskuld ar ett positivt tal.
Nettokassa dr ett negativt tal.

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar till-
rackligt for att genomfora Bolagets aktuella verksamhetsplan de
kommande tolv manaderna. BrainCool har sedan start bedrivit ut-
veckling medicintekniska produkter och har i nuldget en begran-
sad kommersialisering, vilket medfér en begransad forséljning.
Projekt och produktutveckling inom ramen fér BrainCools forsk-
ning och utveckling ar kapitalkravande och BrainCool kommer
darmed dven i framtiden att vara beroende av att I6pande kunna
sdkerstalla finansieringen av sin verksamhet. Bolagets behov av
rorelsekapital uppstar huvudsakligen i samband med utveckling
av projekten i klinisk fas.

Bolagets befintliga rérelsekapital bedoms racka till juli 2017. Bo-
laget uppskattar att kapitalbehovet under 2017-2018 uppgar till
cirka 40 MSEK, givet att Bolaget ska kunna utoka omfattningen pa
de kliniska prévningarna enligt gallande affarsplan. Darutover kan
Bolaget behdva aterbetala brygglan upp till 10,8 MSEK i den man
de inte anvdnds som betalning for Aktier enligt utstéllda emis-
sionsgarantier for att sakerstdlla Foretradesemissionen.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna forvan-
tas kunna tillgodoses genom full teckning i Foretrddesemissionen,
vilket skulle tillféra Bolaget cirka 58,5 MSEK fore emissionskost-
nader. Rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna
forvantas dven tillgodoses om Foretrddesemissionen tecknas mot-
svarande de stallda garantiatagandena och teckningsatagandet.

Da det foreligger garantidtaganden och teckningsférbindelser
motsvarande 80 procent av de nya Aktierna i Foretradesemissio-
nen arbetar styrelsen for att Foretradesemissionen kommer att
fullfoljas och tecknas till en sddan grad att Bolagets rérelsekapital-
behov for den kommande tolvmanadersperioden tillgodoses. De
stallda garantiatagandena ar inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretraddesemissionen inte skulle komma att fullféljas kan
Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter i form

av exempelvis riktad nyemission. For det fall Bolaget inte lyckas
sakerstalla tillrackligt rérelsekapital for att pa sikt bedriva verksam-
heten enligt géllande affarsplan skulle styrelsen behéva se dver
och justera affdrsplanen sa att planerade aktiviteter ryms inom
tillganglig finansiering. Det finns en risk att kapital inte kan anskaf-
fas pa fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget, och att Bolaget
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déarfor kan erfara problem med att genomfdra utvecklingen och
den potentiella forséljningen av Bolagets produktkandidater inom
onskad tidsram och omfattning. Om BrainCool inte kan erhalla
nédvandig finansiering finns det en risk att BrainCool inte kan
fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att BrainCool, i
sista hand, maste ldgga ner sin verksamhet.

Anldggningstillgangar
Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets materiella
anlaggningstillgangar till 2,73 MSEK.

Immateriella tillgangar
Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets immateriella
tillgangar till 40,7 MSEK

Tendenser

Undersokningen fran Boston MedTech Advisors visar att intres-
set for medicinsk kylning vid olika sjukdomstillstand &r stadigt
vaxande. Sjukdomistillstand som stroke, hjartstopp, oral mukosit,
hjarnskakning och migran drabbar miljontals manniskor runtom
varlden varje ar. BrainCool uppskattar, baserat pa tillgangliga
analyser fran bland annat just Boston MedTech Advisors, att den
globala marknaden foér temperturreglering férvéantas uppvisa en
hog tillvaxt framdver och beddms vara vard cirka 2,5 miljarder
USD ar 2020. Marknaden for medicinsk kylning dr ddrmed potenti-
ellt mycket stor.

Kostnaderna i BrainCool férvédntas 6ka i och med Bolagets utveck-
ling av befintliga indikationer, hela vagen fram till en marknadsre-
gistrering hos bland andra det amerikanska ldkemedelsverket, U.S.
Food and Drug Administration (FDA).

| 6vrigt, utover generell osdkerhet relaterad till forsknings- och
utvecklingsverksamhet och férseningar vid kliniska studier samt
forsenade eller uteblivna tillstand fran relevanta myndigheter,
kdnner inte BrainCool till ndgra andra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter.

BrainCool kdnner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Allmént

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades 2010.
BrainCools organisationsnummer &r 556813-5957 med séte i Lund,
Sverige. Adressen ar Scheelevdagen 2, 223 81 Lund, Sverige och
Bolagets telefonnummer ar 073-393 70 76.

Aktien och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i BrainCool till

1 053 545,84 SEK fordelat pa 23 412 128 Aktier med ett kvotvérde
om 0,045 SEK per Aktie. Bolaget har endast utgivit Aktier av ett ak-
tieslag och samtliga utestdende Aktier ar fullt betalda. BrainCools
bolagsordning anger att aktiekapitalet ska uppga till lagst 517 000
SEK och hogst 2 070 000 SEK samt att antalet Aktier ska uppga till
lagst 11 500 000 Aktier och hogst 46 000 000 Aktier.

Vid bolagsstamma berattigar varje Aktie till en (1) rost. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya Aktier, teckningsop-
tioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelser fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje Aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel

Handelse Forandring av

antal aktier

Forandring av
aktiekapital, SEK SEK

av overskott i forhallande till det antal Aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende Aktiernas dver-
latbarhet. Aktierna i BrainCool &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har heller inte forekommit ndgot offentligt uppkopserbju-
dande under innevarande eller féregdende rakenskapsar. Bolaget
bedriver verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som enligt Bolagets bolagsordning ar forknippade
med Aktierna kan endast dndras i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen.

Aktierna i BrainCool har emitterats i enlighet med svensk lags-
stiftning och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar utstallda pa innehavaren och registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstdmningsforbehall i bolagsordningen. Aktiebo-
ken fors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bola-
gets aktiekapital sedan 2010, samt de forandringar i antalet aktier
och aktiekapitalet som kommer att ske i samband med Foretrade-

semissionen under forutsdttning att denna fulltecknas.

Totalt antal aktier Totalt aktiekapital, Kvotvarde per

aktie, SEK

2010 Bolagsbildning 50000 50 000 50 000 50 000 1
2014 Sammanldaggning 49999 1 50 000 50000
2014 Split 11678 861 11678 862 50000 0,004
2014 Fondemission 475 549 11678 862 525549 0,045
2014 Nyemission 3892954 175183 15571816 700732 0,045
2014 Nyemission 1600 000 72000 17171816 772732 0,045
2015 Nyemission 2270000 102 150 19441816 874 882 0,045
2015 Nyemission 1026 100 46 175 20467 916 921057 0,045
2016 Nyemission 859 000 38655 21326916 959712 0,045
2016 Nyemission 1259736 56 688 22586 652 1016 400 0,045
2016 Nyemission 129870 5844 22716522 1022244 0,045
2016 Nyemission 695 606 31302 23412128 1053 546 0,045
2017* Nyemission 11706 064 526773 35118192 1580319 0,045
2017**  Nyemission 2160 000 97 200 37278192 1677519 0,045

*Emissionen som beskrivs i prospektet under antagande att emissionen blir fulltecknad

**Vid eventuell riktad kvittningsemission med ldngivarna till fullo
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Utdelning

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdamman efter forslag fran
styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststalld avstdmningsdag ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Bolagets samtliga Aktier berattigar till utdelning
och det foreligger inte nagra sarskilda restriktioner for aktiedagare
bosatta utanfor Sverige att ta del av utdelning. Rétt till utdelning
tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelningen &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.
Eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarre-
gistrerat innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedagarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.

Incitamentsprogram

Vid en extra bolagsstdamma 2014 beslutades att infora ett incita-
mentsprogram riktat till ledande befattningshavare och 6vriga
anstéllda samt styrelseledamoter i Bolaget genom emission av
hdgst 622 872 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna berattigar
innehavaren att teckna en ny aktie i bolaget under perioden fran
och med den 15 maj 2017 till och med den 9 juni 2017 till en kurs
av 5 kronor per aktie. Till foljd av att nya aktier som kan komma att
tecknas enligt teckningsoptionerna inte berattigar till tecknings-
ratter i Foretrddesemissionen blir teckningsoptionerna foremal for
sedvanlig omrakning med anledning av Foretradesemissionen i
enlighet med teckningsoptionsvillkoren.

Enligt villkoren for optionsprogrammet kommer det antal aktier
som varje option beréttigar till samt teckningskurs omraknas till
foljd av foretradesemissionen.

Kurser for BrainCool (BRAIN)
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Handel med aktierna

Bolagets Aktier handlas sedan den 7 maj 2014 pa Aktietorget
under kortnamnet BRAIN och med ISIN-kod SE0005731833. Bo-
lagets aktiekurs sedan forsta handelsdag den 7 maj 2014 fram till
31 december 2016 framgar av grafen nedan. Aktier emitterade i
foretradesemissionen kommer bli foremal for handel pa Aktietor-
get, forsta handelsdag ar inte kdnt men berdknas infalla i slutet av
juni 2017.

Agarstruktur

BrainCool hade per den 31 december 2016 cirka 5500 aktiedgare.
Bolagets tio storsta dgare per den 31 december 2016 samt dar-
efter for Bolaget kanda férandringar framgar av tabellen nedan.
VD Martin Waleij samt flera individer i ledningen och styrelsen
innehar aktier i Bolaget. Vidare har VD och styrelse dven for avsikt
att teckna aktier i emissionen. Samtliga Aktier i Bolaget har samma
rostvdrde. Savitt styrelsen for BrainCool kdnner till finns det inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
for BrainCool kdnner till finns det inga 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen &ver Bola-
get férandras. BrainCool har ingatt ett lock up-avtal med Benechill
Incs aktiedgare, betrdffande de aktier som dessa aktiedgare for-
vérvade i och med BrainCools forvarv av tillgangarna i BeneChill.
Genom lock-up avtalet atar sig Benechill Incs aktiedgare att fram
till den 23 september 2017 inte sélja eller pantsatta aktierna.

Antal aktier Procent av

kapital och
roster

Forsakringsbolaget, Avanza Pension 3521064 15,04%
Nordnet Pensionsforsakring AB 3161656 13,50%
Swedbank Forsakring 564 641 2,41%
Cormac Invest AB 450 000 1,92%
Mikael Rosberg 233301 1,00%
Ovriga 15481 466 66,13%
Totalt 23412128 100%
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelsen

Hans Ake Henriksson Mats Forsman
Konsult inom medicinteknik och pharma MSc

Fodd: 1950 Fodd: 1947

Styrelseordforande sedan: 2014
Antal aktier i BrainCool: 34 282 samt 84 000 teckningsoptioner

Hans Ake Henriksson har lang erfarenhet fran globala lskemedels-
och medicintekniska féretag i ledande positioner med fokus pa af-
farsutveckling och bolagsstyrning. Han har omfattande erfarenhet
av affarsverksamhet pa asiatiska marknader speciellt Japan, Kina
och Sydkorea.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i HANOVA Health-
care Development AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i Dignita-
na AB (publ), styrelseordférande i Bracco Eisai Co Ltd, Tokyo och
Bracco Imaging Korea Ltd likosm president i Bracco Eisai Co Ltd,
Tokyo Japan.

Bengt Furberg
M.D., Ph.D.

Fodd: 1941

Styrelseledamot sedan: 2014

Antal aktier i BrainCool: 29 603 (direkt och indirekt via bolag)
samt 10 000 teckningsoptioner.

Bengt Furberg har omfattande erfarenhet av medicinrelaterade
branscher, varav 10 ar som Medical Director pa Glaxo Wellcomes
svenska verksamhet. Han har dven varit Medical Director pa flertal
foretag inom medicinteknik-industrin.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Redwood Pharma
AB (publ), Hamlet Pharma AB (publ), Solutio AB och Selectimmune
Pharma AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot Immuni-
cum AB (publ) och Dignitana AB (publ).

Befattning

Styrelseledamot sedan: 2014
Antal aktier i BrainCool: 25 000 samt 84 000 teckningsoptioner
(direkt eller indirekt via bolag).

Mats Forsman har en bakgrund inom seniora produktions- och
marknadsforingsroller pa AstraZeneca, i mer an 30 ar.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Umead universitet
Holding AB, Forsman i Krdken AB och Airframe AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseuppdrag i Probac AB.

Jens Kinnander
Advokat, civ ek

Fodd: 1972
Styrelseledamot sedan: 2014
Antal aktier i BrainCool: 13 000

Jens Kinnander har erfarenhet av arbete bade som advokat och
som bolagsjurist pa nagra av Sveriges storsta bolag, inklusive
Mannheimer Swartling och Sony Ericsson. Jens fokuserar sarskilt
pa branscherna IT/teknik och Life Sciences och hans juridiska
specialomraden dr immaterialratt och IT-ratt.

Andra pagaende uppdrag: styrelsesuppleant PolarCool AB, sty-
relseledamot i Kentima Holding AB (publ) och Advokatsamfundets
sddra avdelning.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): -

Aktieinnehav i Bolaget*  Teckningsoptioner*

Hans-Ake Henriksson 1950 Styrelseordférande

Bengt Furberg 1941 Styrelseledamot

Mats Forsman 1947 Styrelseledamot

Jens Kinnander 1972 Styrelseledamot

Martin Waleij 1969 CEO

Christian Strand 1980 Sales Director

Anne Andersson 1973 QA Director

Ola Strémberg 1963 CTO

Iman Ziai 1983 Controller/Product Manager

* Direkt och indirekt via bolag eller via kapital/pensionsforsakring
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2014 34282 84 000
2014 29603 10000
2014 25000 84000
2014 13000 -
2014 646 241 311436
2014 161430 118436
2016 1800 -
2017 - -
2016 50000 -
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Ledande befattningshavare

Martin Waleij
CEO
Ekonomie magister

Fodd: 1969

Verkstallande direktor sedan: 2014

Antal aktier i BrainCool: 646 241 samt 311 436 tecknings-
optioner

Martin Waleij &r ekonomie magister med mangarig erfarenhet av
att foradla och leda foretag. Han har bland annat varit ansvarig for
tva noteringar av bolag pa OMX First North och Aktietorget. Mar-
tin har lang erfarenhet inom hypotermibehandling och medicin-
tekniska produkter. Martin har varit verksam inom medicinteknik
sedan borjan pa 2000-talet da han var VD for DiLab i Lund AB, och
innan dess arbetade han som Investment Manager pa Volito.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i PolarCool AB och
Bio Medical Lund AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): VD pa Dignintana AB
(publ).

Christian Strand
Sales Director

Kemiingenjor
Fodd: 1980

Antal aktier i BrainCool: 161 430 samt 118 436 tecknings-
optioner

Christian Strand har mer &n 9 ars erfarenhet fran ledande roller
inom medicinteknik och life-science. Christians primara fokus har
varit produktlansering i Asien, framforallt Kina, Japan och Syd-
korea. Hans senaste uppdrag var som ansvarig for affarsomradet
Asia/Pacific pa Dignitana, dar han bland annat drev ett framgéangs-
rikt regulatoriskt godkdnnande i Kina.

Andra pagaende uppdrag: Inga

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Anstallning i Dignitana AB
(publ).
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Ola Stromberg
cTo

Fodd: 1963
Antal aktier i BrainCool: 0

Ola Stroberg har varit utvecklingschef inom mekanik och elektro-
nik pa Anoto under 10 ar och varit verksam pa flera konsultbolag
inom utveckling av medicinteknik. Han kommer senast fran Altran
som deltagit i utvecklingen av produkterna foér Cooral och Polar-
Cap System.

Andra pagaende uppdrag: Inga

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Anstallning pa Altran
Sverige AB och Anoto Group AB

Anne Andersson
QA Director

Fodd: 1973
Antal aktier i BrainCool: 0

Anne Andersson har varit verksam under 12 ar inom Gambrokon-
cernen inom olika roller inom kvalitetsutveckling.

Andra pagaende uppdrag: Konsultuppdrag inom kvalitetsut-
veckling, egen firma

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Inga

Iman Ziai
Controller/Product Manager

Ekonomie magister

Fodd: 1983
Antal aktier i BrainCool: 50 000 (direkt och indirekt via bolag)

Iman Ziai har en ekonomie magisterexamen fran Ekonomihog-
skolan vid Mélardalens Hégskola. Han kommer narmast fran
Goodyearkoncernen dar han under 10 ar var verksam i olika roller,
framst med fokus pad pan-europeiskt projektarbete och supply
chain management. Sitter bland annat i distriktsférbundsstyrelsen
for Sodra Svenska Amerikansk Fotbollsforbundet och arbetar dven
som produktchef for PolarCap System inom idrottmedicinska
kliniska studier pa bolaget.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Lambeau Invest AB, Nordic
Extern Invest AB och MB Team AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 aren): Inga
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Revisor

Vid arsstdamman 2016 valdes det registrerade revisionsbolaget
PwC till revisor i Bolaget for tiden intill slutet av arsstimman 2017.
Huvudansvarig revisor &r Lars Nilsson, fodd 1965, auktoriserad
revisor och medlem i yrkessammanslutningen FAR. Revisionsbola-
get PwC Sverige har varit revisor i BrainCool sedan 2011. Kontor-
sadressen till Bolagets revisor dr Scheelevagen 27, 223 70 Lund.
Enligt bolagsordningen ska 1-2 revisorer med eller utan revisorss-
uppleant utses av arsstimman.

Ovriga upplysningar

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjerelationer eller andra narstdenderelationer till ndgon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget
kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har
inte forekommit nagra sérskilda dverenskommelser med storre ak-
tiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagra
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har

varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i
bedrdgerirelaterad rattslig process de senaste fem aren. Det har
under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller
sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader viss
yrkesgrupp och som é&r offentligréttsligt reglerad mot ndgon av
dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett féretags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos Bolaget.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets kontor med adress Scheelevdgen 2,223 81 Lund.

Ersattningar till styrelse
och ledande befattningshavare

I nedanstaende tabell redovisas erséttningar och dvriga formaner
till Bolagets VD, styrelseledamoter och ledande befattningshavare,
under rakenskapsaret 2016 (SEK).

Ersattning Pensions-
avsattningar
Loner och andra ersattningar till 1884500 315000

styrelse och VD
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Till verkstallande direktéren har under rakenskapsaret 2016 totalt
utgatt 16n och ersattningar (exklusive bilférman) med 1 231 000
SEK. Pensionsférmaner till VD uppgar till 315 000. For verkstal-
lande direktéren galler en uppsagningstid om sex manader vid
egen uppsdgning och hégst femton manader vid uppsagning
fran Bolagets sida. Bolaget har inte tréffat nagot sarskilt avtal om
avgangsvederlag for de anstallda.

Enligt beslut pd drsstammorna 2015 och 2016 utgick/utgar till
styrelsen ett samlat drsarvode om 5 basbelopp varav 2 basbelopp
till ordféranden, och 1 basbelopp var till dvriga ledamater. Styrel-
seordférande Hans Henriksson har, utover styrelsearvode om 88
600 SEK, fatt ersattning i form av konsultarvoden motsvarande
144 000 SEK. Styrelseledamot Bengt Furberg har, utéver styrelse-
arvode om 44 300 SEK, fatt ersattning i form av konsultarvoden
motsvarande 288 000 SEK. Styrelseledamdterna Mats Forsman
och Jens Kinnander har vardera fatt styrelsearvode om 44 300 SEK.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, ledande
befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan om atag-
anden fran Bolagets sida vad galler pensioner eller formaner efter
det att uppdraget avslutats.

Pension

Verkstéllande direktéren har ratt till pensionsférmaner pa mark-
nadsmadssiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgoérs av
vederbodrandes fasta lon.

Ersattning till revisorn

Ersattning till revisor uppgick under 2016 till 294 500 SEK varav

70 500 SEK avsag andra uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan gransk-
ning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att pd ett effektivt och
kontrollerat satt styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till

att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning och samtliga intressenters behov av information om
Bolaget och dess utveckling. BrainCools bolagsstyrning utgar fran aktiebolagslagen, bolagsordningen,
Aktietorgets regelverk samt interna regler och féreskrifter. Svensk kod for Bolagsstyrning galler inte
for bolag som dr noterade pa Aktietorget varfor Bolaget inte tilldmpar Svensk kod for Bolagsstyrning.
Bolaget foljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omradet och avser att folja de delar av koden som

kan anses relevanta.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstimman Bolagets hdg-
sta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdamman utovar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktoren, val av
styrelseledaméter och revisorer samt beslut om ersattning till
styrelsen och revisorerna. Utdver arsstdamman kan extra bolags-
stdmma hallas. | enlighet med bolagsordningen ska kallelse till
bolagsstdmma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidning-
ar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i
Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till
arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstdamma ska utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman.

Valberedning

Aktiedgarna har inte utsett nagon valberedning.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen har upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktio-
ner avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren, vilken behandlar den senares arbetsuppgifter
och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for den
ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses over arligen.
Revisionsfragor och ersattningsfragor hanteras av styrelsen i sin
helhet.
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Verkstallande direktoren

BrainCools verkstallande direktor ansvarar enligt aktiebolagslagen
for den I6pande forvaltningen av Bolagets angeldgenheter enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststallt en
instruktion for den verkstallande direktoren som klargor den verk-
stallande direktorens ansvar och befogenheter. Den verkstéllande
direktoren ska enligt instruktionen bland annat forse styrelsen
med beslutsunderlag for att kunna fatta vél grundade beslut och
med underlag for att I6pande kunna folja verksamheten under
aret. Den verkstéllande direktdren ska inom ramen for aktiebo-
lagslagen samt av styrelsen faststalld affarsplan, budget och
VD-instruktion samt 6vriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen
meddelar, fatta de beslut som krévs for rorelsens utveckling.

Intern kontroll

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att BrainCool har ef-
fektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det finns god intern kon-
troll och formaliserade rutiner som sékerstaller tillforlitligheten i
den externa finansiella rapporteringen och att denna ar i enlighet
med god redovisningssed, tillampliga lagar samt 6vriga krav pa
noterade bolag. Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur
dar styrelsen kontinuerligt foljer upp Bolagets interna kontroll i
samband med extern och intern finansiell rapportering. Styrelsen
har mot bakgrund av detta valt att inte inrdtta en sarskild funktion
for intern kontroll.

Revisorer

Revisorns roll @r att granska Bolagets arsredovisning och bokfo-
ring samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning.
Revisor ska efter varje rékenskapsar ldmna en revisionsberattelse
till bolagsstamman.
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Bolagsordning

BrainCool AB (PUBL) 556813-5957

§ 1 Firma
Bolaget, som ar publikt, ska ha firman BrainCool AB (publ).

§ 2 Séte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och marknadsforing av medicinska
kylsystem inom hypotermi.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 517 500 kronor och hégst 2 070
000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 11 500 000 och hogst 46 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sju ledamoter med
hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
(eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssupple-
anter utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdamma skall alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istéllet ske
genom Dagens Industri.

§ 9a Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebo-
lagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitrdden anges
ianmadlan.

§ 9b Fullmakter
Styrelsen far samla in fullmakter till bolagsstamma enligt det forfa-
rande som anges i 7 kap 4 § 2 st aktiebolagslagen.

§ 9¢ Postrostning
Infor bolagsstamma far styrelsen besluta att aktiedgarna ska kun-
na utdva sin rostratt per post.
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§ 10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter riken-
skapsarets utgang i Lund, Malmg, Stockholm eller Géteborg.

Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

AT S A

Prévning av om stdamman blivit behorigen sammankallad.

6. Framldaggande av drsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse.

7. Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrdkningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor.

8. Bestéammande av antalet styrelseledamater, styrelse
suppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stdamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
eller den som &r antecknad pa avstdamningskonto enligt 4 kap.

18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att
utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Legala fragor och ovrig information

Koncernstruktur

Bolaget ar for ndrvarande moderbolag till ett helagt svenskt
dotterbolag, PolarCool AB, organisationsnummer 559095-6784.
Nedanstdende bild visar Bolagets koncernstruktur. PolarCool AB
startades som ett led i satsningen pa Bolagets fijarde affairsomrade,
idrottsmedicin. BrainCool har inlett kliniska studier inom idrotts-
medicin och ser ett tydligt intresse fran de parter som Bolaget
samarbetar med, bland andra ishockeylagen i SHL och Hockeyall-
svenskan. BrainCool 6vervager att dela ut PolarCool AB till aktiea-
garna i BrainCool AB, i en sd kallad lex Asea utdelning. | samband
med utdelningen @mnas PolarCool AB borsnoteras.

Vasentliga avtal

Férvdrv av inkrdmet i BeneChill, Inc

| september 2016 forvarvade BrainCool inkramet i det ameri-
kanska medicinteknikbolaget BeneChill, Inc. | forvarvet ingick
rattigheterna till produkten RhinoChill®, exempelvis patent, varu-
marken, regulatoriska tillstand, lager, avtal, etc. Képeskillingen var
2,25 miljoner USD, varav 1,05 miljoner USD erlades kontant och
resterande 1,2 miljoner USD erlades genom att Bolaget genomfor-
de en apportemission till BeneChill, Inc.

| samband med kopet av inkramet i BeneChill, Inc., férvarvade
BrainCool i juli 2016 aven tillgangarna i BeneChills tyska dotterbo-
lag Benechill International GmbH. Tillgangarna bestod av produk-
ter i lager, kontorsutrusning och demo-produkter. Képeskillingen
uppgick till 150 000 EUR.

| samband med apportemissionen ingick BrainCool lock up-avtal
med Benechill, Incs aktiedgare, betréffande de aktier som dessa
tecknade i emissionen. Genom lock-up avtalet dtog sig Benechill,
Incs aktiedgare att fram till den 23 september 2017 inte sélja eller
pantsatta aktierna som tecknades i emissionen.

Avtal om produktutveckling for kliniska prévningar

BrainCool ingick i oktober 2016 avtal om kliniska studier med
Karolinska Universitetssjukhuset avseende foérhindrande av oral
mukosit genom nedkylning med hjélp av Cooral System. Uppdra-
get avser en multicenterstudie dar aven Akademiska Sjukhuset i
Uppsala, Universitetssjukhuset i Linkdping och Universitetssjukhu-
set i Orebro ingdr. Studien ska omfatta 180 patienter och arbetet
ska utforas fran Q4 2016 till slutférande av studien Q1 2019. Den
uppskattade fasta ersattningen for hela studien uppgar till ca 935
000 kr, darutover debiteras en avgift om 6000 kr per patient och
tillkommande tid med 825 kr per timme (ar 2016 ars timarvode).
Med anledning av detta avtal om multicenterstudier har avtal om
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klinska studier dven ingatts mellan BrainCool och Akademiska
Sjukhuset i Uppsala, Universitetssjukhuset i Linkdping samt Uni-
versitetssjukhuset i Orebro.

Distributionsavtal

BrainCool ingick distributionsavtal i april 2016 med det australien-
siska bolaget Aurora BioScience Pty Ltd avseende exklusiva dist-
ributionrattigheter for the BrainCool System i Australien och Nya
Zeeland. Avtalet géller till den 30 juni 2019 och férlangs darefter
automatiskt med ett ar i taget om det inte sagts upp dessférinnan
med iakttagande av sex manaders uppsagningstid.

BrainCool ingick distributionsavtal i maj 2016 med det &sterrikiska
bolaget schiller Handelsgesellchaft M.B.H. avseende exklusiva
distributionsrattigheter fér the BrainCool System i Osterrike, Tjeck-
ien, Slovaken och Ungern. Avtalet géller till den 30 juni 2019 och
forlangs darefter automatiskt med ett ar i taget om det inte sagts
upp dessférinnan med iakttagande av sex manaders uppsdg-
ningstid.

BrainCool ingick distributionsavtal i oktober 2016 med det japan-
ska bolaget Fingal Link, Co, Ltd. avseende exklusiva distribution-
rattigheter for the BrainCool System i Japan. Avtalet géller till den
31 december 2021 och forlangs darefter automatiskt med ett ar i
taget om det inte sagts upp dessférinnan med iakttagande av sex
manaders uppsagningstid.

BrainCool har slutligen ingatt distributionsavtal med det gatariska
bolaget Avanzcare avseende exklusiva distributionsrattigheter for
the BrainCool System i Qatar. Avtalet géller till den 31 december
2020 och forlangs darefter automatiskt med ett ar i taget om det
inte sagts upp dessforinnan med iakttagande av sex manaders
uppsdgningstid.

Licensavtal med Dignitana

Infor utdelningen av aktierna i BrainCool fran Dignitana traffades

i december 2013 ett licensavtal mellan BrainCool och Dignitana.
Enligt avtalet erholl BrainCool en global, exklusiv och evig licens
(dvs. galler sa lange patenten ér i kraft) for anvandning av Dignita-
nas teknologi inom hjarnkylning, medicinsk kylning, oral mucosit
och insomnia. Enligt avtalet innefattar BrainCools licens dven
rétten till Dignitanas vidareutveckling av teknologin. Fram till den
sista december 2016 hade Dignitana dven rétt till information om
BrainCools vidareutveckling av Dignitanas teknologi samt ratt till
licens till sadan vidareutveckling. BrainCool betalade en engangs-
ersattning om 4 mkr till Dignitana for licensen, i 6vrigt utgar ingen
ytterligare ersattning for ndgondera av licenserna.
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Tillverkningsavtal med Scanfil Atvidaberg AB

(Partnertech Atvidaberg AB)

BrainCool tréffade i juli 2015 ett tillverknings- och leveransavtal
med Scanfil Atvidaberg AB (ddvarande Partnertech). Avtalet regle-
rar tillverkning, leverans, kapacitetsplanering och bestéllningsfor-
farande, m m. Som en del av tillverkningsavtalet har partnera dven
traffat ett kvalitetsavtal for att uppfylla regulatoriska krav avseen-
de medicintekniska produkter.

Laneavtal

Braincool har under december 2016 ingatt brygglaneavtal om
totalt 10 miljoner SEK med Cormac Invest AB (3 miljoner SEK),
Rasunda Forvaltning AB (2 miljoner SEK), Magnus Olsson (2,5
miljoner SEK) och Tobias Schén (2,5 miljoner SEK). Enligt lanevill-
koren ska aterbetalning ske genom att 108 % av lanebeloppen
aterbetalas senast 6 manader efter utbetalningsdagen. Langivarna
fick enligt brygglaneavtalet dven en ratt att agera garanter i fore-
stdende emission enligt erbjudandet. Langivarna fick darutéver
ratt att betala for aktier genom kvittning av sina fordringar enligt
brygglaneavtalen.

Garanter Garanterat belopp

Immateriella rattigheter

BrainCools patentportfolj syftar till att skydda bolagets tekno-
logi och framtida produkter vilket resulterat i ett antal patent

och patentansékningar under de senaste aren. Bolaget har for
ndrvarande tre globala patentfamiljer vilka bland annat innefatt-
ar patentansokningar i USA, Europa och i Asien. Se ytterligare
information i avsnittet “Patent, design och varumarken”i avsnittet
Verksamhetsbeskrivning ovan.

Garantiataganden och teckningsataganden
BrainCool har erhallit teckningsforbindelser (1,92 %) och garantia-
taganden (78,08 %) om cirka 46,8 MSEK, motsvarande 80 procent
av Foretrddesemissionen, enligt tabellen nedan. Tilldelning mellan
garanterna ska ske pro rata i forhdllande till varje garants garan-
terade belopp. For dessa garantidtaganden utgar ersdttning om
totalt 3,65 MSEK. Garantierna &r inte sakerstdllda. Samtliga garan-
tiavtal, liksom teckningsatagandet, ingicks den 31 mars 2017.

Org nr/pnr Ovrigt***

Magnus Olsson 3 000 000 651031-2470 Langivare om 2 500 000 kr (+8% rénta)
Cormac Invest AB* 5000 000 556977-4978 Langivare om 3 000 000 kr (+8% réanta)
Résunda Forvaltning AB 4500 000 556740-7688 Langivare om 2 000 000 kr (+8% rénta)
Tobias Schon** 4000 000 840224-3995 Langivare om 2 500 000 kr (+8% rénta)
KMT Partner AB 6 000 000 559061-6883

LMK Venture Partners AB 11199 256 559023-3838

Oliver Molse 4000 000 920604-1619

Modelio Equity AB (publ) 8000 000 556078-4848

Summa 45699 256

Teckningsatagande (TA)

Antal befintliga aktier

Cormac Invest AB* 450 000

* Cormac Invest AB &r aktiedgare i Bolaget (innehav 450 000 aktier)

Atagande i SEK
1125000

**Tobias Schon &r aktiedgare i Bolaget (innehav 247 881 aktier) samt deldgare i garanten KMT Partner AB

*** Redovisar langivarna enligt Bolagets erhallna brygglan om totalt 10 MSEK
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Tvister

BrainCool &r inte och har heller inte varit part i ndgra réttsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna
som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
stallning eller Ionsamhet. Bolaget har inte heller informerats om
ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i sddan process eller
skiljeforfarande.

Transaktioner med nérstaende

Konsultavtal med styrelseledaméter

BrainCool har ingatt konsultavtal med styrelseordférande Hans
Henriksson, via hans egna bolag Hanova Healthcare Development
AB, avseende affarsutveckling. Ersattning utgar i form av ett fast
manadsarvode om 12 000 kr som 16n. Avtalet I6per tillsvidare med
en dmsesidig uppsdgningstid om en manad.

Vidare har BrainCool ingatt konsultavtal med styrelseledamot
Bengt Furberg avseende medicinsk- och klinisk expertis. Ersatt-
ning utgar i form av ett fast manadsarvode om 24 000 kr. Avtalet
I6per tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om en manad.

Styrelseledamoten och advokaten Jens Kinnander anlitas som
juridisk radgivare genom Advokatfirman Delphi.

Corpuras och Delphis intressen

Corpura agerar finansiell radgivare och Delphi agerar legal radgi-
vare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Corpura
och Delphi erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Foretradesemissionen. Darutdver har
Corpura och Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tréddesemissionen.
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Information fran tredje man

Information fran tredje man har i Prospektet dtergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Detta prospekt bestar av, utover féreliggande dokument, féljande
handlingar som harmed inforlivas genom hanvisning: Bolagets
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2015 och 2016, samt
delarsrapporter avseende perioderna januari-mars 2016 och
januari-mars 2017. Arsredovisningarna fér 2015 och 2016 har re-
viderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporterna ar inte reviderade
och inte granskade. Hanvisningen avser endast historisk finansiell
information inklusive forvaltningsberattelser, noter och revisions-
berédttelser i arsredovisningarna for respektive ar.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion
Foreliggande prospekt och Bolagets arsredovisningar avseende
rdkenskapsaren 2015 och 2016 som inforlivats genom hanvisning
enligt ovan kommer under Prospektets giltighetstid att finnas
tillgangligt i pappersform hos Bolaget samt i elektronisk form pa
Bolagets hemsida, www.braincool.se.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras
med anledning av féreliggande nyemission av Aktier. Samman-
fattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast
avsedd som generell information till investerare som, om inte
annat anges, dr obegransat skattskyldiga i Sverige.

Redogorelsen behandlar inte situationer da vardepapper innehas
som lagertillgang i ndringsverksamhet eller innehas av bland
annat handelsbolag, investmentforetag, forsakringsbolag eller
investeringsfonder. Inte heller behandlas:

« de sarskilda reglerna om skattefria kapitalvinster (inklusive
avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
nar investeraren innehar deldgarratter som anses vara narings-
betingade i skattehdnseende,

« de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa aktier som forvar-
vats med stdd av aktieinnehav i foretag vilka &r eller har varit
famansforetag,

. utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle
i Sverige eller utlandska foretag som har haft hemvist i Sverige,
eller

« de sarskilda beskattningsreglerna for tillgangar som férvaras pa
ett investeringssparkonto.

De skattemaéssiga effekter som uppkommer for varje enskild inne-
havare av vdrdepapper beror delvis pa dennes specifika situation.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs nedan kan bli till-
lampliga for vissa kategorier av skattskyldiga. Varje investerare bor
darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
kan uppsta for dennes del, inklusive, i forekommande fall, tillamp-
ligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier och andra deldgarratter séljs eller
pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en av-
dragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsdljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samt-
liga aktier av samma slag och sort ldggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
tilldmpning av genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serier
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i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare anses
BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i
Bolaget forrén beslutet om Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Vid férséljning av marknadsnoterade aktier, som t.ex. aktier i
Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust pa marknadsnotera-
de aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarrétter (dock inte
andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska ford-
ringsrétter, s.k. rdntefonder). Kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstaende un-
derskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Eurocle-

ar eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Bolaget innehaller inte prelimindr skatt annat &n om detta kravs
enligt lag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrditter

Utnyttjande av teckningsréatter utldser inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissionskursen. Om
teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats ge-
nom kop eller pa liknande satt (dvs. som inte har erhallits baserat
pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkost-
nadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte 6nskas utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter berdknas
en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
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forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden fér inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
ratt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far
anvandas vad avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK

Aktiebolag

Kapitalvinst och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga ka-
pitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som redovisats ovan.

Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarrétter far endast dras

av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En
sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett annat
foretag i samma koncern, om det finns koncernbidragsratt mellan
bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst

ar far dras av mot kapitalvinst pa aktier och andra deldgarratter
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utléser inte nagon beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissionskursen. Om
teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats ge-
nom kop eller pa liknande satt (dvs. som inte har erhallits baserat
pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkost-
nadsbelopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte nskas utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter berdknas
en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas
pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen
ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.
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For teckningsratter som férvarvats genom kop eller pa liknande
ratt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far
anvandas vad avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa utdelning fran svenska aktiebolag.
Skattesatsen &r 30 procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska kuponskatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear eller, betraffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallandet av tecknings-
rdtter utloser inte ndgon skyldighet att erldgga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.

Kapitalvinst

Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige, och vars innehav inte ar hanforligt
till ett fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Innehavarana
kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som &r begran-
sat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning

i Sverige vid avyttring av vissa vardepapper sasom aktier och
teckningsrétter, om de vid ndgot tillfalle under det kalenderdr da
avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderdren har
varit bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillampligheten
av denna regel ar dock i flera fall begransad genom dubbelbe-
skattningsavtal.
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Adresser

BrainCool AB (publ)
Medicon Village
Scheelevdgen 2

22381 Lund

Tfn: 046-163090

E-post: info@braincool.se
www.braincool.se

Finansiell radgivare
Corpura Fondkommission AB
Linnégatan 44, 1/2 tr

SE-114 47 Stockholm

Tfn: 070-366 09 48
www.corpura.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

SE-103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
www.aqurat.se

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi i Malmo6 AB
Stora Nygatan 64

SE-211 37 Malmo

Tfn: 040-660 79 00

www.delphi.se

Revisor

PwC Sverige AB
Box 2138

SE-220 02 Lund
Tfn: 010-108 66 92
WWW.pwc.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm
www.euroclear.se
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BrainCool

Medicon Village Scheelevagen 2
223 81 Lund

Tfn: +46 7339370 76

E-post: info@braincool.se

www.BrainCool.se



